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ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. Yonetim Kurulu’na,

Giris

1.

Egeli & Co Yatirim Holding A.S., bagh ortakliklar: ve is ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte
sona eren alt1 aylik doneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem
konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
bu ara donem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

Sonug

Incelememiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda
tebligde yer alan ara donem konsolide finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelere uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem konsolide finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli
hususlar ortaya cikarabilme konusunda gilivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriisii agiklanmamigtir.

Incelememiz sonucunda, ekteki ara dsnem konsolide finansal tablolarin, Egeli & Co Yatirim
Holding A.S., bagh ortakliklar1 ve is ortakliginin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal
pozisyonunu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (Bakiniz Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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Sorumlu Ortak Basdenetgi
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI KONS_OLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis

. (Bagumsiz
(Incelemeden denetimden
gegmis) gecmis)
Dipnot referanslari 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Donen varhklar 10.330.874 89.447.408
Nakit ve nakit benzerleri 5 8.345.800 50.602.072
Finansal yatirimlar 6 ve 22 1.052.151 15.000.137
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 210.056 235
Diger donen varliklar 14 722.867 23.844.964
- lliskili taraflardan diger dénen varliklar 14 ve 22 - 23.169.792
- lligkili olmayan taraflardan diger donen varliklar 14 722.867 675.172
Duran varhklar 33.008.510 7.358.794
Finansal yatirimlar 6 ve 22 31.664.422 6.452.593
Diger alacaklar 297.514 -
- 1liskili taraflardan diger alacaklar 22 297.514 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 421.953 512.704
Maddi duran varliklar 10 153.645 180.716
Maddi olmayan duran varliklar 11 6.929 8.604
Pesin 6denmis giderler 14 1.012 1.955
Ertelenmis vergi varligi 20 463.035 202.222
TOPLAM VARLIKLAR 43.339.384 96.806.202
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.576.157 53.465.777
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 5.000.000 53.216.786
Ticari borglar 8 ve 22 183.347 109.767
1liskili taraflara ticari borglar Sve22 141.957 94.566
1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 41.390 15.201
Diger borglar 9ve22 8.108 21
1liskili taraflara diger bor¢lar 22 8.108 -
1liskili olmayan taraflara diger borglar 9 - 21
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 15.883 7.765
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 14 368.819 131.438
Uzun vadeli yakumlultkler 21.860 8.946
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 21.860 8.946
Toplam yukumlulukler 5.598.017 53.474.723
Ozkaynaklar 37.741.367 43.331.479
Odenmis sermaye 15 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklari 15 251.880 251.880
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 15 (2.160.679) (2.160.679)
Paylara iliskin primler 297.610 297.610
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
Aktiieryal kayiplar (-) (5.133) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
Yeniden degerleme kayiplari (-) (1.787.641) (1.040.357)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 363.093 278.095
Gegmis yillar karlar 15 37.222 486.292
Net donem (zarari)/kar1 (2.536.343) 1.610.347
Kontrol glict olmayan paylar 3.281.358 3.608.291
TOPLAM KAYNAKLAR 43.339.384 96.806.202

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR

VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden

gecmis)
Dipnot 1 Ocak -

(Incelemeden
gecmemis)
1 Nisan -

Yeniden
Diizenlenmis
(Incelemeden

gecmis)

1 Ocak -

Yeniden
Diizenlenmis
(Incelemeden

gecmemis)

1 Nisan-

referanslar1 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 16 9.854.561 1.415.812 4.457.353 3.613.742
Satiglarin maliyeti (-) 16 (9.497.849) (1.579.437) (504.000) (189.103)
Brut kar/(zarar) 356.712 (163.625) 3.953.353 3.424.639
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.943.110) (960.973) (953.524) (502.900)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 534 272 5.491 300
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (1.170) (702) (16.419) (11.920)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarindaki paylar 4 (90.751) (38.557) (34.255) (14.519)
Esas faaliyet (zararr)/kar1 (1.677.785) (1.163.585) 2.954.646 2.895.600
Finansman gideri oncesi faaliyet (zarari)/ kar (1.677.785) (1.163.585) 2.954.646 2.895.600
Finansman geliri 19 1.131.962 552.635 - -
Finansman gideri 19 (2.109.181) (613.926) (36.758) (36.758)
Sirdurdlen faaliyetler vergi

Oncesi (zarar)/ kar (2.655.004) (1.224.876) 2.917.888 2.858.842
Surdurdlen faaliyetler vergi geliri/(gideri)

- Dénem vergi geliri/(gideri) 20 - - - 32.999

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 20 72.709 (19.084) (648.317) (596.570)
Surdurdlen faaliyetler dinem

(zarar1)/ kari (2.582.295) (1.243.960) 2.269.571 2.295.271
Donem (zarari)/ kari (2.582.295) (1.243.960) 2.269.571 2.295.271
Net donem (zarar1)/ karimin dagilim
Ana ortaklik paylari (2.536.343) (1.207.006) 2.269.571 2.295.271
Kontrol glicti olmayan paylar (45.952) (36.954) - -
Pay basina kazang
Siirdiirulen faaliyetlerden pay

basina (kayip)/kazang 21 (0,0634) (0,0302) 0,0567 0,057
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden simflandirilamayacaklar
Tanimlannus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim

kazanglari/kayiplari (5.133) (5.133) - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

(kayip)/kazanglari (747.284) (483.536) 175.832 439.579
Toplam kapsamh gider/(gelir) (3.334.712) (1.732.629) 2.445.403 2.734.850
Toplam kapsamh gider/(gelir) dagilim
Ana ortaklik paylari (3.288.760) (1.696.143) 2.445.403 2.734.850
Kontrol glicii olmayan paylar (45.952) (36.486) - -
Pay basina (kayip)/kazang (0,0822) (0,0424) 0,0611 0,0684

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden gecmis

Karsihkh Kardan Menkul
. ) Sermaye Paylara istirak ayrilan kiymet
Odenmis Odenmemis diizeltme iliskin sermaye kisitlanmis  Gec¢mis yillar  deger artis Aktiieryal Azinhk  Net donem Toplam
sermaye sermaye farklar primler  diizeltmesi  yedekler karlari fonu Kkayiplar  paylarnnt kari/(zaran) o6zkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler
(Dénem basr) 40.000.000 (40.017)  251.880 297.610 - 278.095 1.034.235 (161.199) - 4 (470.778) 41.189.830
Sermaye 6demesi - 22.017 - - - - - - - - - 22.017
Transferler - - - - - - (470.778) - - - 470.778 -
Toplam kapsaml gelir - - - - - - - 175.832 - - 2.269.571 2.445.403
30 Haziran 2012 itibariyle
bakiyeler (Dénem sonu) 40.000.000 (18.000)  251.880 297.610 - 278.095 563.457 14.633 - 4 2.269.571 43.657.250
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler
(Dénem basi) 40.000.000 - 251.880 297.610 (2.160.679)  278.095 486.292 (1.040.357) - 3.608.291 1.610.347 43.331.479
Cari donem alimlariyla ilgili
ana ortaklik dig1 paylar - - - - - - - - (280.981) - (280.981)
Temettl 6demesi - - - - - 84.998 (2.096.639) - - - - (2.011.641)
Ana ortaklik dis1 paylarla islemler - - - - - - 37.222 - - - - 37.222
Transferler - - - - - - 1.610.347 - - - (1.610.347) -
Toplam kapsaml gider (-) - - - - - - - (747.284) (5.133)  (45.952) (2.536.343) (3.334.712)
30 Haziran 2013 itibariyle
bakiyeler (Dénem sonu) 40.000.000 - 251.880 297.610 (2.160.679)  363.093 37.222 (1.787.641) (5.133) 3.281.358 (2.536.343) 37.741.367

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden (Incelemeden
) gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Doénem (zarart)/kar1 (2.582.295) 2.269.571
Doénem (zarari) / kari
mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger azalisi/(artigt) 304.931 (3.320.929)
Amortisman ve itfa paylar1 10, 11 37.120 20.848
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik gideri 13 12.914 2.874
Vergi geliri/(gideri) 19 (72.709) 648.317
Faiz gelir tahakkuklar diizeltmesi 277.387 (231.856)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zarar /(kar) diizeltmesi 90.751 34.255
Faiz giderleri 2.109.181 32.790
isletme sermayesindeki gerceklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki degisim 13.636.082 667.026
Diger donen varliklardaki azalis/(artis) 23.122.097 (21.708.978)
Ticari borglardaki artis/(azalis) 74.020 (72.135)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis/(azalis) 253.586 (566.687)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis 943 -
Cari donem vergisi ile ilgili varliklardaki (artig) (209.821) -
Diger alacaklardaki (artis) (297.514) (283.381)
Isletme faaliyetlerinden nakit girisleri /cikislar: 36.756.673 (22.508.285)
B.Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi (8.374) (53.911)
Bagli ortaklik ilave hisse alim1 (243.642) -
Finansal varlik alimlar1 (26.145.934) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (26.397.950) (53.911)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Odenen krediler (50.000.000) -
Alinan krediler 5.000.000 25.326.609
Odenen faizler (5.325.967) -
Odenen temettiler (2.011.641) -
Sermaye ddemesi - (22.017)
Alinan kredilerle ilgili bloke hesaplardaki degisim 25.150.169 (25.039.811)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar: (27.187.439) 264.781
Nakit ve benzeri degerlerdeki net azahs (-) (A+B+C) (16.828.716) (22.297.415)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 5 24.736.535 27.023.310
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D) 5 7.907.819 4.725.895

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Egeli & Co Yatirim Holding A.S. (“Sirket” ya da “Ana Ortaklik”) 10 Subat 1998 tarihinde Istanbul’da
tescil ve ilan olunarak kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konular ile istigal etmek lizere Varlik
Yatirnm Ortakligt A.S. unvanmiyla kurulmus, 24 Mart 2010 tarihinde yapilan Yoénetim Kurulu
toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarinin genisletilerek finans, enerji, tarim, gayrimenkul ve benzeri
mubhtelif sektorlerdeki yatirim firsatlarinin degerlendirilebilmesi, Sirket’in karliliginin arttirilmasi, tilke
ekonomisine ve pay sahiplerine katma deger saglanmasi ve sermaye piyasalarinin gelismesine katkida
bulunacak projelerde yer alinabilmesi i¢in Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig: statiisiinden ¢ikarilarak
tiizel kisiliginin yeniden yapilandirilmasina iligkin Sirket esas sozlesmesinin tamaminin tadil
edilmesine, esas sOzlesme degisikligi konusunda gerekli izinlerin alinmasina miiteakip keyfiyetin
Ortaklar Genel Kurul’una arzina, oybirligi ile karar verilmistir. Sirket esas sdzlesmesinin tiimiiniin
tadili SPK’nin onaymna sunulmus ve SPK’nin izni ile menkul kiymet yatirim ortakligi statiisiinden
cikarilmgtir. Esas sozlesme degisikligine iliskin 27 Eylil 2010 tarihinde gergeklestirilen Olagantisti
Ortaklar Genel Kurul Toplantist ve Imtiyazli Pay Sahipleri Ortaklar Kurulu Toplantisi kararlari
30 Eyliil 2010 tarihi itibartyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup, bu
tescil sonucunda Varlik Yatirim Ortakligi A.S. olan sirket unvani da Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.
olarak degismistir.

Sirket’in hisseleri halka arz olmustur ve Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir. Sirket’in
merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi Azer Is Merkezi No: 40 Kat: 6 Daire:16-17 Harbiye Sisli - Istanbul,
Tirkiye’dedir.

Sirket, Balikesir-Bigadig-Adali-Ceribas1 ve Balikesir-Balya-Ilica jeotermal alanlarinda enerji iiretimi
icin yapilacak yatirimlar basta olmak {izere jeotermal enerji yatirimlar: konusunda faaliyet gostermek
amaciyla 480.000 TL baslangi¢ sermayesi ile 30 Mart 2011 tarihinde kurulan Karesi Jeotermal Enerji
Uretim Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne (“Karesi” ya da “Is ortaklig1”), NRG Enerji
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlikte %50 - %50 sermaye payiyla kurucu ortak stfatiyla istirak
etmistir. Sirket, Karesi’deki ortaklik payini, bagl ortakligi olan Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’ye (eski unvanryla “Ak B Tipi Yatirim Ortaklig1” ve “Egeli & Co B Tipi Menkul
Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.”) 20 Subat 2013 tarihinde 794.111 TL bedelle pesin olarak satmistir.

Sirket yenilenebilir ve temiz enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iiretimi alaninda faaliyet gostermek
amaciyla tesislerin kurulmasi, mevcut tesislerin kiralanmasi, satin alinmasi, elektrik enerjisi tiretim ve
satig konularinda faaliyet gostermek amactyla 200.000 TL baslanglg sermayesi ile 19 Eylil 2011
tarihinde kurulan EGC Elektrik Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“EGC”) %99,99 oraninda
199.996 TL sermaye payiyla kurucu ortak sifatiyla istirak etmistir. Sirket’in  EGC’deki
30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ortaklik pay1 %100’ diir.

Sirket, 5 Nisan 2012 tarihinde Ak B Tipi Yatinm Ortakligi’min 18.000.000 TL'lik sermayesi iginde
Akbank T.A.S.’nin sahip oldugu ve sermayenin %70,04’iinii temsil eden hisselerin tamaminin devrine
iligkin Hisse Devir S6zlesmesi imzalanmig olup s6z konusu sozlesme kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu ve diger yetkili kurumlardan gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben 3 Temmuz 2012
tarihinde s6z konusu hisselerin Egeli & Co Yatinm Holding A.S.'me 28.542.387 TL’lik bedel
karsiliginda devri gergeklestirilerek hisse devir islemi tamamlanmis, Ak B Tipi Yatirim Ortakligi
A.S.’nin unvani “Egeli & Co B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degismistir. Egeli
& Co B Tipi Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S. ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve
etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglar ile ulusal ve uluslararas1 borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmek
amaciyla faaliyet gostermektedir. S6z konusu bagli ortaklik, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla nevi
degistirerek “Girisim Sermayesi Sirketi”ne doniigmiistiir. Esas Sozlesme degisikligini saglayan
Olaganiistii Genel Kurul karar1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicili tarafindan tescil
edilmis olup, bu tescil sonucunda sirketin unvan “Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.” olarak degismistir (Dipnot 3). Sirket 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle “Egeli & Co Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.”nin (“Egeli Girisim”) sermayesinin %91,54’{ine sahip durumdadir.
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in bagh ortakliklarindan Egeli Girisim, 17 Ocak 2013 tarihinde 4.884.875 TL, 20 Mart 2013
tarihinde 205.480 TL, 9 Mayis 2013 tarihinde 540.564 TL ve 28 Haziran 2013 tarihinde 401.502 TL
olmak tizere toplam 6.032.421 TL maliyetle, Enda Enerji Holding A.S. hissesi satin almistir. S6z
konusu satin alimlarin 2.386.487 TL’lik kism1 EGC’den devir yoluyla iktisap edilmistir (Dipnot 6).

Sirket’in bagli ortakliklarindan Egeli Girisim Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2013 tarihinde
alman kararla, sehir otelciligi alaminda yatinm ve gelistirme faaliyetlerinde bulunan KRC
Gayrimenkul Yatinm Ltd. Sti.'nin (“KRC”) sermaye artirrmina 10.000.000 TL ile katilarak ortak
olunmasmma ve Kenan Onak ve Ayten Onak ile Hisse Satin alim ve Hissedarlik Sozlesmesi
imzalanmasina karar vermistir. Bu karara ilave olarak, Egeli Girisim Yo6netim Kurulu tarafindan 9
Mayis 2013 tarihinde alinan kararla; KRC’deki ortaklik paymi %36’ya ¢ikarmak {izere, 12.500.000
TL daha 6deyerek toplamda 22.500.000 TL tutarla, KRC’nin sermaye artirimina katilinmasina karar
vermistir. KRC’nin sermaye artirim islemi 4 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilerek tamamlanmis olup
Egeli Girisim’in 22.500.000 TL maliyet ile edinmis oldugu ve KRC toplam hisselerinin %36’sina
tekabiil eden hisselerin nominal degeri 11.250.000 TL dir. Egeli Girisim’in KRC’nin diger ortaklariyla
yapmig oldugu Hisse Satin alim ve Hissedarlik S6zlesmesinde yer alan yonetimsel haklar, KRC’nin
tiir degisikligi isleminin tesciliyle anonim sirkete doniistiiriilmesini miiteakip ana sozlesmede yer
alacaktir (Dipnot 6).

Sirket’in bagli ortakliklarindan Egeli Girisim Yonetim Kurulu tarafindan 8 Nisan 2013 tarihinde
alinan kararla, Egeli & Co. Yatinm Holding A.S.'ye ait ve EGC hisselerin tamami olan beheri 1 TL
nominal degerli 400.000 adet EGC hissesinin, 29 Mart 2013 tarihli bagimsiz degerleme raporu esas
alinarak 7.500.000 TL bedelden satin alinmak tizere 6n alim s6zlesmesi imzalanmasina; EGC, tiretim
lisansin1  Enerji  Piyasast Diizenleme Kurumu'ndan aldiktan sonra hisse devirlerinin
gercgeklestirilmesine, 3.000.000 TL'nin avans olarak édenmesine, bakiye 4.500.000 TL’nin ise hisse
devrini miiteakip ddenmesine ve satis isleminin ger¢eklesememesi durumunda 6denen avans tutarinin
her tiirlii kanuni faizi ile birlikte geri alinmasina oybirligi ile karar vermistir (Dipnot 6).

Egeli & Co Yatirim Holding A.S., bagh ortakliklar1 ve is ortaklig1 hep birlikte “Grup” olarak ifade
edilmistir. Grup’un 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 9°dur (31 Aralik 2012: 8).

30 Haziran 2013 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 23 Agustos 2013 tarihinde onaylanmistir.
Mevzuat cercevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ara donem konsolide finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari esas alinmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Grup, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarini SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde, TMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem konsolide finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara donem konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasma gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29’) uygulanmamustir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.1.4 Kullanmilan para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2013 tarihli
konsolide bilangosunu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilango ile; 30 Haziran
2013 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu ise, 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara doneme ait ilgili
konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Yeniden diizenlemenin nedeni

Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca diizenlenecek
mali tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢mis donemlere ait ara donem
konsolide finansal tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli
siniflandirmalar1 yapmustir.

Grup, gegmis donemlerde oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirmis oldugu is ortakligi
Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.yi 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
baslayan donemleri igin gecerli olan UFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” standardi ¢ercevesinde, ilk defa
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirmistir. S6z konusu muhasebe
politikast degisikliginin etkileri gegmise yonelik olarak diizeltilmistir. Bu diizeltmenin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla hazirlanmig olan konsolide bilango ile 1 Ocak — 30 Haziran 2012 ara hesap donemi igin
hazirlanan konsolide kapsamli gelir tablosu iizerindeki etkileri asagida sunulmustur (Dipnot 4).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosu (bilango) diizeltmeleri:

Onceden Yeniden
Raporlanan Diizenlenmis Degisim
Nakit ve nakit benzerleri 50.612.295 50.602.072 (10.223)
Diger donen varliklar 23.932.239 23.844.964 (87.275)
Cari donem vergileriyle ilgili varliklar - 235 235
Maddi duran varliklar 321.459 180.716 (140.743)
Maddi olmayan duran varliklar 599.462 8.604 (590.858)
Pesin 6denmis giderler 121.956 1.956 (120.000)
Ertelenmis vergi varligi 192.760 202.222 9.462
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen is ortaklig - 512.704 512.704
Toplam Varhklar 97.232.901 96.806.202 (426.699)
Ticari borclar 110.337 109.767 (570)
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 308.520 131.438 (177.082)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar - 7.765 7.765
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 256.812 - (256.812)
Toplam Yukumlalakler 53.901.422 53.474.723 (426.699)
Toplam Ozkaynaklar 43.331.479 43.331.479 -
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait konsolide kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml gelir tablosu

Onceden Yeniden
Raporlanan Diizenlenmis Degisim
Hasilat 4.457.353 4.457.353 -
Satiglarin maliyeti (505.049) (504.000) (1.049)
Genel yonetim giderleri (-) (994.985) (953.524) (41.461)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 33 5.491 (5.458)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (872) (16.419) 15.547
Finansal gelirler 78.976 - 78.976
Finansal giderler (-) (116.519) (36.758) (79.761)
Ertelenmis vergi gideri (-) (649.366) (648.317) (1.049)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindaki paylar - (34.255) 34.255
Net Donem Zarari (-) 2.269.571 2.269.571 -

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
a) Yeni ya da degistirilmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
1 Ocak 2013 tarihinde baglayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2013 tarihinde 30 Haziran 2013
donemine ait ara donem igin gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli etkisi
olan degisiklik ve yorum yoktur.

1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerli olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

o TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir’, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari
daha sonraki déonemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir.

. TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir.Standart, gecmis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesi
hiikkmiinii icermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden Ol¢iimii, gelir tablosu yerine diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmesini icermektedir. Yapilan muhasebe politikas1 degisikligi
UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar”
standardina gore sunulan en eski donemin agilis bilangosunun yeniden diizenlenerck
yayinlanmasimi ve ilgili muhasebe politikast degisikliginin etkilerinin yayimnlanan dénemler
itibariyle diizeltilmesini gerektirmektedir. Grup degisikligin etkisini incelemis ve “UMS 19
(degisiklik) Caliganlara Saglanan Faydalar” standardinin 2013 yilinda yiiriirliige girmesiyle
beraber aktiieryal gelir/giderler 6zkaynak altinda muhasebelestirmeye baslamis olmakla beraber
onceki donem konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi bulunmadigindan ge¢gmise doniik
olarak finansal tablolarinda bir diizenleme yapilmamistir. Bununla beraber 30 Haziran 2013
tarihli ara dénem finansal tablolar1 i¢in aktiieryal kayip/kazan¢ hesaplanarak diger kapsamli
gelir/giderlerin igerisinde gosterilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan
prensipleri gelistirmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladig1 haklara ve yiikiimliliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis acis1 getirmektedir.

TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amacgli araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

TFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ge¢is TFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis siirecinde  diizeltilmesi gereken oOnceki donem mali tablolarmma limit getirip
karsilastirilmasi gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapisi
olmayan isletmeler i¢in degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu TFRS 12’nin ilk defa
gecerli olacag tarihe kadar kaldirmastir.

TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tim
TFRS’lerde uygulanacak tek bir oOl¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, TMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni TFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri icermektedir.

TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni TFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler
ile ilgili yukdmlualikleri igermektedir.

TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalariin iyilestirilerek TFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

TFRS 1 (degisiklik), “TFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi — devlet kredileri”, 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik,
ilk kez TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar
devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.
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TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. TFRS 1, TMS 1, TMS 16, TMS 32 ve TMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRYK 20, “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj Maliyetleri” 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum,
iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri ile ilgili muhasebelestirmeyi icermektedir.

30 Haziran 2013 tarihinde heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile TMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yilikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmast amaciyla glincellenmistir.

UFRS/TFRS 9 “Finansal Araclar ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi,
Olclimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS/TMS 39’da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve 6l¢iim prensipleri yerine gelmistir.

TMS 36 (degisiklik), “Varliklarda deger diisiikliigii”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine
ugramis varligin eger gercege uygun degeri ile satis maliyetinin farki baz alinarak hesaplanmisg
ise, geri kazanilabilir tutar1 ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek ac¢iklamalar
getirmektedir.

TMS 39 (degisiklik), “Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimii”, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecditi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun ve yonetmelikler sebebiyle tiirevlerin tecdit edilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, TFRS 12 ve TMS 27 “Istiraklerdeki
Yatirnmlar”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina
giren sirketler igin istisna getirmektedir. TFRS 12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iliskin
aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirketin cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmigtir:

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Egeli & Co Yatirim Holding A.S. ile bagl ortakliklar
ve ig ortakliginin hesaplarini icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarma ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan
gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilmistir. Is ortakhigi ve bagli ortakliklar iktisap
edildikleri tarihler itibartyla konsolidasyon kapsamina alinmstir.

Is ortakhign

Is ortaklig1, Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (eski unvaniyla “Egeli & Co B
Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.”) ve bagh ortaklklar ile bir miitesebbisin ortak
tarafindan miistereken yonetilmek {izere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi icin bir s6zlesme
dahilinde olusturulmustur. Egeli & Co Yatirim Holding A.S. bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayl olarak sahip oldugu hisselerden ve iliskili taraflarin sahip oldugu paylara
ait oy haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

[s ortakliklarmin, oy haklar1 ve ortaklik oranlar1 agagida gosterilmistir:

Egeli & Co Yatirim Etkin

Holding A.S.’nin ortakhk

Ortakhgin ad1 dogrudan oy hakki Toplam oy hakki orani
Karesi Jeotermal Enerji Uretim

Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - %50 %45,9

Is ortakligina yapilan yatimmlar 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilir. Is ortakligidaki
yatirnmlar, 6zkaynak metodunda finansal tablolara ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir ve bu
tutar edinme tarihinden sonra yatirimer isletmenin istirakin kar ya da zararindaki payr kadar
attirtlir ya da azaltilir
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Bagh ortakliklar

Baglh ortakliklar, Egeli & Co Yatirim Holding A.S.’nin dogrudan kendisine ve iligkili taraflara
ait hisseler neticesinde sirketteki oy hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip
oldugu sirketi ifade eder. Etkin ortaklik oranmi, Grup’un Egeli & Co Yatinm Holding A.S.
izerinden dogrudan ve iliskili taraflarin sahip oldugu pay oranidir.

Bagli ortakliklarin oy hakki ve etkin ortaklik oran1 asagida gosterilmistir:

Egeli & Co Yatirim Etkin
Holding A.S.’nin ortakhk
Ortakhgin ad1 dogrudan oy hakki Toplam oy hakki orani
EGC Elektrik Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. %100,00 %100,00 %100,00
Egeli & Co Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligt A.S. %91,80 291,80 291,80

Bagli ortakliklarin bilango ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin
kayith degerleri ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Egeli & Co Yatirim
Holding A.S. ile bagh ortakliklar1 arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda  silinmigtir. Bagli ortakliklar kontrol Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide
edilmekte ve kontroliin yitirildigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Ana ortaklik dist paylar

Bagli ortakliklar ve is ortakliginin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya
sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda “ana ortaklik dist
paylar” olarak gosterilmektedir.

Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarin1 “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasit Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate almarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak ilizere maliyet bedelleri
lizerinden gosterilmektedir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyilin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir. Alim-satim amagh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar konsolide kapsamli gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri hesabinda “Faiz, iicret, prim,
komisyon ve diger gelir/giderleri” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar konsolide kapsamli gelir tablosunda “Faiz,
ticret, prim, komisyon ve diger gelir/giderleri” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse
senetleri BIST bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alis emri lizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak (zere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi
ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim-satim amacli olarak
siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen finansal varliklardir. S6z
konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinir ve bu deger, makul deger
olarak kabul edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde
tutulacak wvarliklarla ilgili faiz gelirleri konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar altinda siniflandirdigi bor¢lanmay1 temsil
eden menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa
dalgalanmalarina istinaden deger diisiikliigli ayirmaz. Tahsilat riski dogmasi durumunda séz
konusu deger diisiikliiglinlin tutari, finansal varligin kayitli degeri ile varsa finansal varliktan
hala tahsilat1 beklenen nakit akimlarinin, orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek
bulunan degeri arasindaki farktir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” ve “vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Menkul kiymet deger
artig fonlar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarm tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gergege uygun deger farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin ger¢cege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigliniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diigiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Ters repo islemlerinden alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “Faiz, {icret,
prim, komisyon ve diger gelirler” hesabi altinda faiz geliri olarak kaydedilir.

Finansal borglar ve borclanma maliyetleri

Krediler, alindiklan tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kredi diizenlemeleri i¢in 6denen {icretler kredi diizenlemesinin bir kisminin ya da tamaminin
kullanilmasinin olast oldugu durumlarda kredi islem maliyeti olarak tamimlanir. Bu durumda,
ticret kredi kullanimina kadar ertelenir. Kredi diizenlemesinin bir kisminin ya da tamaminin
kullanabilecegine dair bir kanitin bulunmadig1 durumlarda iicret likidite saglama amacli bir 6n
O0deme olarak kabul edilerek aktiflestirilir ve ilgili oldugu kredi diizenlemesinin siiresi boyunca
itfa edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan
gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmeleri ile Borsa Para
Piyasasi, vadeli mevduat ve ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri kapsar.
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f.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gegerli olan kurlar ile
cevrilmektedir. Yabanci paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilango
tarihinde T.C. Merkez Bankas1 tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin ¢evrilmesinden veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin
degerlemesinden dogan kur farki gelir ya da gideri ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra
kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik
Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla kullanilabilir omiirleri {izerinden
amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik dmiirleri 4 ile 5 yil arasinda
degismektedir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilimlar ve enerji tiretim lisanslarindan olugmaktadir
(Dipnot 11).

Yazulimlar

Bilgisayar yazilimlan 3 ile 5 yil arasinda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek
amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarmin siire ve faydasimi artiracak olan harcamalar yazilimlarin
maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigli karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Hasilatin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kuruma verilen aracilik komisyonlarindan ve
portfoy yonetim ticretinden olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman
gelir tablosunda “Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler” hesabina yansitilmaktadir
(Dipnot 16).
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Vergi
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri ilgili finansal tablo kalemleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 20).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliililk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati, menkul kiymet degerleme farklari, maddi ve maddi
olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylkiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 20).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile {ist diizey yoneticiler iligkili taraflar
olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarma uygun olarak
belli islemler gergeklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar1 iizerinden
yapilmustir (Dipnot 22).

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz
dogrudan masraflar toplam ddenmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Grup, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin {istiinde bir bedelle

ihra¢ edilmesi halinde, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse senedi
ithra¢ primleri” olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir.

17



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

0.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve nakit benzeri degerler olarak
bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi {i¢ aydan kisa vadeli olan menkul kiymetleri dikkate
almistir (Dipnot 5).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak
Olclilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda s6z konusu yilkiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu wvarliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasilhigim1  doguran,
planlanmamis veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarm finansal
tablolarda gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi
sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir.
Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligskin gelir,
degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati yiikiimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uluslararasi
Muhasebe Standardi” (“UMS 19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmekte ve bilangoda
sirasiyla “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yikiimliilligiin, belirli aktiieryal tahminler kullamlarak bugilinkii degeri {iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat: karsiligi, Grup ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Grup’un gelecekte tahmin
edilen Tiirk Is Kanunu ger¢evesinde olusacak yiikiimliliigliniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmig tutaridir (Dipnot 13).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6énemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

t.

2.5

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), y1l boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlaria ge¢mis yil karlarimdan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina
kazang/(kayip) hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sdz konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bolumlere gore raporlama

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Grup’un tek onemli faaliyeti sermaye piyasasi islemleri
oldugundan, boéliimlere gore raporlama yapilmamaktadir. Sirket’in yatirimlarinin faal duruma
gecmesi ve gelecekte yapacagi yatirnmlar sonucunda olusacak faaliyet boliimleri ¢ercevesinde,
ileriki dénemlerde béliimlere gore raporlama yapilacaktir.is ortakligi ve bagl ortakliklara iligkin
Ozet finansal bilgiler dipnot 3 ve dipnot 4’te belirtilmistir

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliklerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem
icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin
yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklar, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alimabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlariin
miktari, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere
dayanur. Is plam, Grup’un kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan finansal varliklar

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tagman finansal varliklardan borsada islem

gorenlerinin gercege uygun degerlerinin bilanco tarihinde BIST’ta olugan piyasa fiyatina esit
oldugu kabul edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BAGLI ORTAKLIKLAR

Konsolide finansal tablolara dahil edilen bagl ortakliklarin konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi donem
sonu varliklar, yiikiimliiliikler ile satiglar ve faaliyet sonuglarina ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir.

Bagl ortaklhiklar:

Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Toplam donen varliklar 8.044.068 41.153.567
Toplam duran varliklar 32.129.705 16.322
Toplam varhklar 40.173.773 41.169.889
Toplam kisa vadeli yilikiimliiliikler 157.141 164.854
Toplam uzun vadeli yukumlulikler 4.481 1.740
Toplam yukumlalikler 161.622 166.594
Esas faaliyet gelirleri 8.488.394 2.622.914
Net donem (zarari)/kar1 (560.394) 251.743
EGC Elektrik Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Toplam donen varliklar 88.959 45.553
Toplam duran varliklar - 2.386.487
Toplam varhklar 88.959 2.432.040
Toplam kisa vadeli yilikiimliiliikler 248.986 2.391.887
Toplam uzun vadeli yakamlulukler - -
Toplam yukumlaltkler 248.986 2.391.887
Esas faaliyet gelirleri - -
Net donem zarart (-) (200.179) (208.309)
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DIiPNOT 4 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliginin

detaylar asagidaki gibidir:

Etkin Etkin

oran 30 Haziran 2013 oran 31 Arahk 2012

Karesi %45,90 421.953 %50 512.704

Toplam 421.953 512.704

2013 2012

Doénem basi - 1 Ocak 512.704 -

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

is ortakliginin zararindaki paylar (-) (90.751) (34.255)
Donem sonu — 30 Haziran 421,953 (34.255)

Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Egeli & Co Yatinm Holding A.S.'ye
ait bulunan %50’lik kisma isabet eden hisse basma 1 TL nominal degerli 480.000 adet hissesi,
20 Subat 2013 tarihinde 794.111 TL bedelle, Sirket’in %91,67 oraninda hissesine sahip oldugu bagl
ortakligi Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S’ye satilmistir.

Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic A.S.

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Toplam donen varliklar 270.757 194.526
Toplam duran varliklar 1.481.331 1.463.202
Toplam varhklar 1.752.088 1.657.728
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 374.435 339.811
Toplam uzun vadeli yukumlulikler 312.659 532.548
Toplam yukumlalikler 687.094 872.359
Esas faaliyet gelirleri - -
Net donem zarart (-) (197.717) (113.370)
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012

Kasa 105 530
Bankalar

- Vadeli hesap (*) 8.271.288 25.857.882

- Vadesiz hesap 55.740 35.005

Ters repo (**) 18.667 17.505.335

Borsa Para Piyasasi islemlerinden alacaklar - 7.203.320

8.345.800 50.602.072

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle 430.367 TL (31 Aralik 2012: 25.580.536 TL) tutarinda vadeli mevduat

blokaj altindadir.

(**) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle mevcut ters repo giinliik olarak baglanmig olup, faiz oran1 %6’dir

(31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, faiz oran1 %5,25-5,80 araligindadir).

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Kasa 105 670
Bankalar
- Vadeli hesap 7.833.307 4.710.753
- Vadesiz hesap 55.740 2.472
Ters repo 18.667 12.000
7.907.819 4.725.895
Vadeli mevduatlarin detay: agagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 Faiz oram Vade tarihi Maliyet Kayith deger
%4 -%8 1 Temmuz 2013 5.472.907 5.475.854
%6,5 3 Temmuz 2013 2.360.400 2.363.364
%5,5 8 Temmuz 2013 430.367 432.070
8.263.674 8.271.288
31 Aralik 2012 Faiz oram Vade tarihi Maliyet Kayith deger
%8,40 27 Mart 2013 (*) 25.000.000 25.276.165
%7,42 24 Ocak 2013 (**) 580.536 581.717
25.580.536 25.857.882

(*)  Illgili tutar Dipnot 7°de detaylar1 agiklanan kredi kullanimi karsilig1 blokaj altindadir.

(**) llgili tutar Karesi’nin teminat mektubu karsilig1 blokaj altindadur.
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.052.151 9.161.345
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - 5.838.792
1.052.151 15.000.137

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Alim/satim amacli finansal varliklar 1.052.151 9.161.345
1.052.151 9.161.345

Grup’un finansal yatirimlar altinda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandirdigt menkul kiymetler, alim-satim amacgl finansal varliklar olup, gercege uygun
degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger bilango tarihi itibartyla BIST ta bekleyen giincel
emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin
zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Gercege Gercege
Maliyet uygun deger Kayith deger Maliyet uygun deger Kayith deger
Hisse senetleri (*) 1.477.959 1.052.151 1.052.151 2.488.194 2.255.128 2.255.128
Devlet tahvili (**) - - - 6.414.752 6.906.217 6.906.217
1.477.959 1.052.151 1.052.151 8.902.946 9.161.345 9.161.345

* 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan hisse senetleri
BIST’ta islem goren hisse senetlerinden olugsmakta olup; hisse senetlerinin 1.052.151 TL tutarindaki kismu Egeli &
Co Tarim Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. paylarindan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 1.378.602 TL)
(Dipnot 22).

(**)  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar altinda siniflandirilmis alan devlet tahvillerinin
tamami borsaya kote olup vadeleri ve faiz oranlar1 agagida yer almaktadir:

Doviz cinsi 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Yillik faiz Yillik faiz
Ortalama Vade orani (%) Ortalama Vade orani (%)
TL - - 46 ay 6,38

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar:
30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Ozel sektor tahvil ve bonolari - 5.838.792

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, sahip oldugu 6zel sektor finansman bonolarinin ortalama
vadesi 88 giin olup ortalama faiz orani1 %13,60’t1r.

23



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varhklar:

Grup’un duran varliklar altinda takip etmis oldugu satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Istirak tutarn Ortakhk payr Istirak tutar1 Ortaklk pay
TL % TL %
Borsada islem goren
Egeli & Co Tarim Girisim
Sermayesi Y.O. A.S. 3.132.001 24,98 4.066.106 24,98
Borsada islem gormeyen
KRC Gayrimenkul Yatinm Ltd. Sti 22.500.000 36 - -
Enda Enerji Holding A.S. 6.032.421 4,76 2.386.487 2,05
31.664.422 6.452.593

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar1 (31 Aralik
2012: 4.066.106 TL tutarindaki kismui) iliskili bir taraf olan Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesinin 17.000.000 TL’den 22.000.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihra¢ edilen ve yeni pay alma haklar1 kullandirilmaksizin Sirket’e tahsisli olarak satilan
5.000.000 TL nominal degerli ve Sirket’in sahip oldugu 494.738 TL nominal degerli Egeli & Co
Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S. paylarinin BIST’ta olusan piyasa fiyatindan
degerlenmis tutarindan olusmaktadir. S6z konusu hisselerin tamami1 B grubu paylar olup Y&netim
Kurulu iiye se¢iminde iiyelerin iicte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilmektedir. Bu nedenle Grup’un ilgili ortaklik yonetiminde Onemli etkinligi bulunmamaktadir
(Dipnot 22).

Sirket’in bagli ortakliklarindan Egeli Girisim Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2013 tarihinde
alman kararla, sehir otelciligi alaminda yatinm ve gelistirme faaliyetlerinde bulunan KRC
Gayrimenkul Yatirim Ltd. Sti.'nin (“KRC”) sermaye artirimina 10.000.000 TL ile katilarak ortak
olunmasina ve Kenan Onak ve Ayten Onak ile Hisse Satin alim ve Hissedarlik So6zlesmesi
imzalanmasina karar vermistir. Bu karara ilave olarak, Egeli Girisim Yo6netim Kurulu tarafindan 9
Mayis 2013 tarihinde alinan kararla; KRC’deki ortaklik paymi %36’ya ¢ikarmak tizere, 12.500.000
TL daha 6deyerek toplamda 22.500.000 TL tutarla, KRC’nin sermaye artirimina katilinmasina karar
vermigtir. KRC’nin sermaye artirim iglemi 4 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilerek tamamlanmis olup
Egeli Girisim’in 22.500.000 TL maliyet ile edinmis oldugu ve KRC toplam hisselerinin %36’sina
tekabiil eden hisselerin nominal degeri 11.250.000 TL dir. Egeli Girisim’in KRC’nin diger ortaklariyla
yapmig oldugu Hisse Satin alim ve Hissedarlik S6zlesmesinde yer alan yonetimsel haklar, KRC’nin
tiir degisikligi isleminin tesciliyle anonim sirkete doniistiiriilmesini miiteakip ana sozlesmede yer
alacaktir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Egeli Girisim, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle EGC’den satin alinan
paylar da dahil olmak iizere Enda Enerji Holding A.S. hisselerinin %4,76’sina sahiptir. Bu paylar
toplam 6.032.421 TL bedelle satin alinmistir. Enda Enerji Holding A.S. hisse alimlarinin tamami 2013
yilt igerisinde gerceklesmis olup s6z konusu alimlara iligkin maliyetin, elde edilen hisselerin 30
Haziran 2013 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degerine yaklastigi varsayilmis ve 30 Haziran 2013 tarihli
finansal durum tablosunda maliyet degerinden taginmistir (Dipnot 22).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KISA VADELI BORCLANMALAR

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli bor¢lanmalar

Turk Lirast banka kredileri 5.000.000 50.000.000
Faiz gideri tahakkuku - 3.216.786
5.000.000 53.216.786

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile Sirket arasinda imzalanmis olan kredi s6zlesmesine istinaden,
Sirket 27 Haziran 2012 ve 4 Temmuz 2012 tarihleri arasinda toplam 50.000.000 TL tutarinda kredi
almmustir. S6z konusu kredi i¢in Sirket, Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. ve Tan Egeli teminat ve
kefalet vermistir. Sirket krediye iliskin olarak toplam 31.543.984 TL tutarli Egeli & Co Girisim
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. ve Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.
hissesini teminat olarak vermistir. Kullanilan kredinin 21.750.000 TL’lik boliimii, ayni kosullar ve faiz
orani iizerinden hakim hissedar Egeli & Co. Finansal Yatirimlar A.S.’ye bor¢ olarak verilmistir
(Dipnot 22). S6z konusu kredinin anapara ve faizi, 27 Mart 2013 ve 3 Haziran 2013 tarihlerinde
yapilan ddemelerle kredi borcu kapatilmistir. Sirket’in 30 Haziran 2013 itibari ile 5.000.000 TL
tutarinda Odea Bank’tan almis oldugu kredisi bulunmakta olup, kredinin yillik faiz oram %9,85tir.

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari alacagi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli ticari borgclar
[liskili taraflara borglar (Dipnot 22) 141.957 94.566
Saticilar 40.854 -
Sigorta sirketlerine borglar 536 2.626
Danigmanlik iicreti borcu - 7.126
Diger - 5.449
183.347 109.767

DiPNOT 9 - DIGER KISA VADELI ALACAK ve BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacagi
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli diger borc¢lar

Ortaklara temettii borglar1 - 21

- 21
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Makine, tesis ve Ozel

30 Haziran 2013 cihazlar Demirbaslar maliyet Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agilig bakiyesi 13.050 195.597 145.960 354.607
Alimlar - 8.374 - 8.374
30 Haziran 2013 kapams bakiyesi 13.050 203.971 145.960 362.981
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 agilig bakiyesi (13.050) (104.976) (55.865) (173.891)
Ddnem gideri - (20.849) (14.596) (35.445)
30 Haziran 2013 kapams bakiyesi (13.050) (125.825) (70.461) (209.336)
30 Haziran 2013 net defter degeri - 78.146 75.499 153.645

Makine, tesis ve Ozel
30 Haziran 2012 cihazlar Demirbaslar maliyet Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi 13.050 57.023 120.058 190.131
Alimlar - 33.325 20.586 53911
Cikislar (-) - - - -
30 Haziran 2012 13.050 90.348 140.644 244.042
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi (13.050) (12.384) (26.694) (52.128)
Donem gideri - (5.703) (13.366) (19.069)
Cikslar (-) - ; : )
30 Haziran 2012 kapams bakiyesi (13.050) (18.087) (40.060) (71.197)
30 Haziran 2012 net defter degeri - 72.261 100.584 172.845
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar yazilimlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2013 Yazihimlar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2013 agilig bakiyesi 47.802 47.802

Alimlar - -

30 Haziran 2013 kapams bakiyesi 47.802 47.802

Birikmis itfa pay:

1 Ocak 2013 agilig bakiyesi (39.198) (39.198)
Donem gideri (1.675) (1.675)
30 Haziran 2013 kapams bakiyesi (40.873) (40.873)
30 Haziran 2013 net defter degeri 6.929 6.929

30 Haziran 2012 Yazilimlar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2012 acilis bakiyesi 40.752 40.752

Alimlar - -

30 Haziran 2012 kapams bakiyesi 40.752 40.752

Birikmis itfa payr

1 Ocak 2012 agilig bakiyesi (35.769) (35.769)
Ddnem gideri (1.779) (1.779)
Cikslar (-) . )

30 Haziran 2012 kapanis bakiyesi (37.548) (37.548)
30 Haziran 2012 net defter degeri 3.204 3.204
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir;

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar1 (Dipnot 7)

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

30 Haziran 2013

31 Arahk 2012

Doviz Cinsi

TL

TL

TL

Tutarn1 TL Karsihigi

1.000.000 1.000.000

3.963.367 3.963.367

Doviz Cinsi

TL

TL

TL

Tutar1 TL Karsih@

58.109.716 ~ 58.109.716

1.000.000 1.000.000

4.113.536 4.113.536

Toplam

4.963.367

63.223.252

Grup’un 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle vermis oldugu TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarina oran1 %13 (31 Aralik 2012: %146); aktif toplamina oran1 %11°dir

(31 Aralik 2012: %65).
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmamus izinler karsilig 15.883 7.765

15.883 7.765

Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig1 21.860 8.946

21.860 8.946

Kullamilmanug izinler karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa goére Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsiligr bilanco tarihi itibarryla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.

Kidem tazminati karsilig1
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilimi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla 3.129,25 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile siirlandirilmigtir. Kidem
tazminat1 ylkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler,
Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini  dngérmektedir. Toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmigtir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Iskonto orani (%) 2,28-2,50 3,40 - 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 93-100 93 -100
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
(Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi

icin, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254,44 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin kidem tazminati
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Doénem basi bakiyesi - 1 Ocak 8.946 4.153
Hizmet maliyeti 5.966 1.258
Faiz maliyeti 532 242
Aktiieryal kayip (*) 6.416 -
Donem sonu bakiyesi — 30 Haziran 21.860 5.653
* 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sonra eren alt1 aylik donemde olusan 6.416 TL tutarindaki aktiieryal

kayip, vergi etkileriyle birlikte, 6zsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler* hesabinda muhasebelestirilmistir. 1 Ocak - 30 Haziran
2012 ara hesap doneminde ortaya cikan aktiieryal kayiplarin, gecmis donem finansal tablolarina 6nemli
bir etkisi bulunmadigindan, gegmis donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapilmamis olup,
s0z konusu doneme iligkin hizmet ve faiz maliyetleri ile aktiieryal kayiplarin tamami kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 14 - DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Diger donen varhklar
Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”™) 573.133 497.609
Vergi dairesinden alacaklar 114.350 141.211
Pesin 6denen giderler 5.153 1.711
Ortaklardan alacaklar (Dipnot 22) - 23.169.792
Diger 30.231 34.641
Toplam 722.867 23.844.964
Pesin 6denmis giderler
Gelecek yillara ait giderler 1.012 1.955
1.012 1.955
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 253.594 -
Mubhtemel vergi riski karsilig 100.269 96.742
Diger 14.956 34.696
368.819 131.438
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

Ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi40.000.000 TL (31 Aralik 2012: 40.000.000 TL) olup her biri
1 Kr nominal degerli 4 .000.000.000 (31 Aralik 2012: 4.000.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Ana ortak Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 250.000.000 TL
(31 Aralik 2012: 250.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortak Sirket’in 7.976.071 adet, 1 Kr nominal degerli A grubu nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmakta olup bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibartyla tamam Egeli & Co Finansal
Yatirnmlar A.S.’ne aittir. Yonetim Kurulu {iye se¢iminde bu {iyelerin tamami A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde ¢ikarilmis ve O0denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2013 Hisse 31 Aralik 2012
Ortaklar (%) TL (%) TL
Egeli & Co Investment
Management S.A. 43,13 17.250.000 - -
Tan Egeli 1,95 780.002 1,95 780.002
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S 0,20 79.761 43,33 17.329.761
Diger/Halka Arz 54,72 21.890.237 54,72 21.890.237
Toplam 6denmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 251.880 251.880
Toplam sermaye 40.251.880 40.251.880

3 Haziran 2013 tarihinde Egeli & Co Yatinm Holding A.S.’nin 17.250.000 TL nominal degerli B
Grubu paylar pay basina 1.05 TL fiyat ile Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. tarafindan Egeli & Co
Investment Management S.A.’ya devredilmistir. Bu islemle birlikte Egeli & Co Finansal Yatirimlar
A.S.’nin Egeli & Co Yatinm Holding A.S.’de sadece A Grubu paylart kalmis olup Egeli & Co
Investment Management S.A.’nin Egeli & Co Yatirim Holding A.S.’deki pay1 ise %43.13’e ulagsmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 10.973.000 TL bedelli artirilarak 9.027.000 TL’den 20.000.000
TL’ye yiikseltilmesinde rlichan hakki kullamimi 3 Ocak 2011 ve 17 Ocak 2011 tarihleri arasinda
yapilmustir. 3 Ocak 2011 ve 17 Ocak 2011 tarihleri arasindaki riichan hakki kullanimi sirasinda
10.973.000 TL’si nakit karsilig1 artirilan sermayeyi temsil eden paylardan 9.640.082,72 TL’lik kisim
ortaklar tarafindan satin alimmis olup, kalan 1.332.917,28 TL (Merkezi Kayit Kurulusu'ndaki degeri
1.332.917,276 TL/Nominal) tutarindaki paylar 3 Subat 2011 ve 17 Subat 2011 tarihleri arasinda
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Birincil Piyasa’sinda 15 giin siireyle satisa sunulmustur. Paylarin
tiimiiniin satig1 15 Subat 2011 tarihi itibariyla tamamlanmistir. SPK’dan 9 Mart 2011 tarih ve 502
sayill sermaye artirrminin tamamlanmasina iliskin Tescile Mesnet Belge alinarak 14 Mart 2011
tarihinde Istanbul Ticaret Memurlugunca tescil edilerek sermaye artirim islemi tamamlanmustir.

12 Agustos 2011 tarihinde yonetim kurulu karariyla sirket sermayesinin 20.000.000 TL’den
50.000.000 TL’ye artirllmasina karar verilmis, neticesinde tamami nakit karsilig1 ihra¢ edilecek ve
SPK’nin 15 Haziran 2011 tarih ve 54/551 sayil karar1 ile kayda aliman 30.000.000 TL nominal degerli
paylarin tahsisli olarak satisinda paylarin itibari degerine karsilik gelen 20.000.000 TL’sinin Istanbul
Menkul Krymetler Borsast Toptan Satislar pazarinda satisi yapilmistir. Buna gore nakit karsiligi
artirilan  30.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylardan 20.000.000 TL’si satilmis olup,
satilamayan 10.000.000 TL degerindeki hisse senedinin iptali Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’den talep
edilmistir. SPK’dan 6 Eyliil 2011 tarih ve 1684 sayili sermaye artirrmnin tamamlanmasina iliskin
Tescile Mesnet Belge almarak 12 Eyliil 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil
edilerek sermaye artirim islemi tamamlanmaistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi:

Sirket’in bagli ortakliklarindan Egeli & Co Girisim Sermayesi Ortakligr A.S. 12 Eyliil ile 12 Aralik
2012 tarihleri arasinda 0,79 TL - 0,95 TL fiyat araliindan toplam 2.398.136 adet ve islem tutar1
2.160.679 TL olan Sirket hisse senetlerini borsadan satin almistir. Alinan hisselerin ortalama alis fiyati
0,90 TL olup, alis islemleri sonucunda alinan paylarin toplam hisse adedine orani %6 olmustur. S6z
konusu hisse senetleri konsolide finansal durum tablosunda gegmis donemle birlikte “Karsilikli istirak
sermaye diizeltmesi” hesabi igerisinde siniflandirilmistir (31 Aralik 2012: 2.160.679 TL).

Kar yedekleri ve gecmis yillar karlar:
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 363.093 278.095
Gegmis yillar karlart 37.222 486.292
400.315 764.387

SPK’nin “Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar
Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin 2. paragrafinda yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazancglarinin
(deger artiglar) dikkate alinmayacagi hikkmii cergevesinde, dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacak ger¢eklesmemis sermaye kazanglar 6zel yedekler olarak siniflanmustir.

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. TTK’ya
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10’udur. TTK ’ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Gecmis yillar karlari

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iligskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirlirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi).

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Kar pay1 dagitimi

SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim
zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada
islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemistir.

Sirket’in 26 Nisan 2013 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI
No:29 Teblig hiikiimlerine gore Vergi Usul Kanununa gore hazirlanmis yasal kayitlarda yer alan 2012
yilina ait net dénem karindan, 84.998 TL Birinci Tertip Yasal Yedek Akge ayrilmasina, ve bu kardan
1.525.349 TL ile olaganiistii yedekler hesabinda bulunan tutardan 486.292 TL'min ortaklara nakit
temettii olarak dagitilmasina, 2012 yili karindan kalan 89.623 TL'nin Olaganiistii Yedekler hesabina
aktarilmasi1 kararlastirilmis olup, 2.011.641 TL tutarindaki nakit temettii 16 Mayis 2013 tarihinde
Takasbank A.S. nezdindeki hesaplar araciligi ile dagitilmustir.
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DIPNOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak-
30 Haziran 2013

1 Nisan-
30 Haziran 2013

1 Ocak-
30 Haziran 2012

1 Nisan-
30 Haziran 2012

Hasilat

Devlet tahvili ve hazine bonosu

itfa, faiz ve satis gelirleri 7.479.274 - 2.856.793 2.733.040
Mevduat faiz gelirleri 1.125.562 166.087 1.406.008 686.150
Hisse senetleri satis geliri 1.009.120 1.009.120 - -
Temettd geliri 120.605 120.605 - -
Diger 120.000 120.000 194.552 194.552

9.854.561 1.415.812 4.457.353 3.613.742
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili ve hazine

bonosu satig maliyeti 7.279.848 - - -
Hisse senedi satis maliyeti 1.009.000 1.009.000 - (52.595)
Portfdy yonetim ucreti 791.443 372.032 430.630 217.782
Menkul kiymet deger azaliglar1 304.931 94.771 65.287 19.888
Komisyon giderleri 112.627 103.634 8.083 4.028

9.497.849 1.579.437 504.000 189.103
DIPNOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 653.396 344.236 376.616 201.598
Denetim ve danismanlik giderleri 452.218 160.286 89.749 68.349
Kira giderleri ve bina katilim gider pay1 137.480 67.861 103.012 55.542
Ulasim ve konaklama giderleri 74.762 41.278 27.452 14.773
Hizmet giderleri 68.820 30.720 96.996 58.498
Bakim onarim giderleri 64.904 29.431 5.889 4.317
Miisavirlik giderleri 61.101 49.726 43.109 17.367
Tagsit araci giderleri 50.461 35.575 32.335 15.272
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 37.120 13.891 20.848 13.891
Hukuk giderleri 16.500 7.834 35.175 7.500
Vergi, resim,noter ve harg giderleri 17.085 8.977 22.458 1.329
Kotasyon ve kurul kayit giderleri 13.600 4.100 5.000 -
Diger faaliyet giderleri 295.663 167.058 94.885 44.464

1.943.110 960.973 953.524 502.900

34



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIDERLER

1 Ocak-
30 Haziran 2013

1 Nisan-
30 Haziran 2013

1 Ocak-
30 Haziran 2012

1 Nisan-
30 Haziran 2012

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kambiyo karlar1 - - 3.968 -
Mevduat faiz gelirleri - - 1.490 267
Diger 534 272 33 33
534 272 5.491 300
Esas faaliyetlerden diger giderler

Kambiyo zararlari 638 170 - -
Istirak degerleme zararlari - - 16.419 11.920
Diger 532 532 - -
1.170 702 16.419 11.920

DiPNOT 19 - FINANSMAN GELIR/GIDERLERI
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

Finansman gelirleri

Ortaklara devredilen kredilerden

kaynaklanan faiz gelirleri 1.131.962 552.635 - -
1.131.962 552.635 - -

Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri (2.109.181) (613.926) (36.758) (36.758)
(2.109.181) (613.926) (36.758) (36.758)

DiPNOT 20 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj
oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde
elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doéneminde gecerli olacak diizenlemeler
igeren Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Geg¢ici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar
hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmamaktadir.
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DIPNOT 20 - VERGILER (Devami)

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag
edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfoy kazanclar1 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir.
Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portféyden
elde edilen portfoy kazanglarindan %0, aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasast1 Kanunu’na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak
tevkifat oran degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 ve
ortakliklarmin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla portfoylerinde bulunan ve BIST’ta islem gdren hisse
senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis bedelinden
yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alig bedeli olarak
kabul edilmektedir.

Yatirim Ortakliklarinin kazanglart 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince
Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Sirket’in yatinm ortakligi statiisiinden ¢iktigi 31 Aralik 2012
tarihinden itibaren kurum kazanci iizerinden %20 oraninda Kurumlar Vergisi hesaplanmaya
baglanmustir.

Yatirim Ortakliklarinin temettii 6demesi “briit=net” oran iizerinden yapilmakta olup, stopaj kesintisi
yapilmamaktadir. Sirket’in yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢iktig1 31 Aralik 2012 tarihinden itibaren tam
miikellef gergek kisi, dar miikellef gercek kisi ve dar miikellef tiizel yatirimcilara temettii dagitilmasi
durumunda %15 stopaj kesintisi yapilacaktir (Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi varsa anlasma
hiktmleri g6z 6nlnde bulundurularak).

Sirket’in bagh ortaklig1 olan Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (eski unvaniyla
“Ak B Tipi Yatirim Ortaklig1” ve “Egeli & Co B tipi Menkul Kiymet Yatinim Ortakligi A.S.”) 2012
yili igerisinde yatirim ortakligi statiisiinde faaliyet gosterdiginden ilgili istisnalara tabi olup, 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren nevi degistirerek “Girisim Sermayesi Sirketi”’ne doniismiis oldugundan, bu
tarihten itibaren Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan girisim sermayesi kazanglar istisnasina tabi
olacaktir.

BIST’ta yatinmeilarin yatirim ortakliklarinin hisse senedi alim satimi neticesinde olusacak gelirleri
iizerinden Gegici 67. madde kapsaminda %10 stopaj kesintisi yapilmaktadir. Sirket’in yatirim ortakligi
statiisiinden ¢iktig1 31 Aralik 2012 tarihinden itibaren (1 Ekim 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere) BIST ta Grup’un hisse senedinin alim satim1 neticesinde olusacak gelirler iizerinden %10 stopaj
kesintisi yapilmayacaktir.
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DIPNOT 20 - VERGILER (Devami)

Sirket’in yatirum ortaklig: statiisiinden ¢iktigr 31 Aralik 2010 tarihinden itibaren asagida anlatildig
iizere vergi yiikiimliiliikleri baslamigtir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

Cari y1l vergi geliri - - - 32.999
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 72.709 (19.084) (648.317) (596.570)
Toplam vergi geliri/(gideri) 72.709 (19.084) (648.317) (563.571)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012
itibariyle %?20’dir. Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazang¢larin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artis oranmnin) %10’u asmas1 gerekmektedir. S6z konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon
diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden

dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.
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DIPNOT 20 - VERGILER (Devami)

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla birikmis gegcici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirlitkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Ertelenen vergi varliklari 470.348 216.992
Ertelenen vergi yikumlalikleri (-) (7.313) (14.770)
Ertelenen vergi varhiklari, net 463.035 202.222
Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Ertelenmis vergi varhklari
Menkul kiymet degerleme farklar 2.234.552 446.910
Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger azalisi 82.818 16.564
Kidem tazminat1 karsiliklar 21.860 4.372
Kullanilmamus izin 12.510 2.502
470.348
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar vergi matrahi ile
deger farki 36.567 (7.313)
(7.313)
Net ertelenmis vergi varhgi 463.035
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DIPNOT 20 - VERGILER (Devami)

Ertelenen vergi varliklarinin hareketi asagidaki gibidir:

2013
Donem basi - 1 Ocak 202.222
Gelir tablosu ile iliskilendirilen ertelenen vergi gideri 72.709
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen ertelenen vergi geliri 188.104
Donem sonu — 30 Haziran 463.035

Toplam gegici
farklar
31 Aralik 2012
Ertelenmis vergi varhklar

Ertelenmis vergi
varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 2012

Menkul kiymet degerleme farklari 1.063.317 212.663
Indirilebilir mali zararlar 12.700 2.540
Kidem tazminati karsiliklar 8.946 1.789
1.084.963 216.992
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki (60.256) (12.051)
Diger (13.594) (2.719)
(73.850) (14.770)
Net ertelenmis vergi varhgi 202.222

DIPNOT 21 - PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan

hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin

gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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DiPNOT 21 - PAY BASINA KAZANC (Devami)

Pay basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karm ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Hissedarlara ait net (zarar)/kar (2.536.343) 2.269.571
Thrag edilmis hisselerin agirlikli

ortalama say1s1 40.000.000 40.000.000
Pay basina (kayip)/kazang

(Pay basina 1 TL olarak) (0,0634) 0,0567
Toplam kapsamli (gider)/gelir (3.288.760) 2.445.403

Kapsamh gelir icin
pay basma (kayip)/kazang
(Pay basina 1 TL olarak) (0,0822) 0,0611

DIiPNOT 22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iligkili ilgili sirketlerle olan bakiyeler

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Mliskili taraflara ticari bor¢lar
Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. (*) 106.928 94.566
Egeli & Co Kurumsal Destek Hizmetleri A.S. 27.200 -
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 7.829 -
141.957 94.566

Iliskili taraflara diger borglar
Ortaklara borglar 8.108 -
8.108 -

fliskili taraflardan diger donen varhklar / Ortaklardan alacaklar

Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. (Dipnot 14) (**) - 23.169.792

- 23.169.792

(*)  Portfoy yonetim ve yatirim damsmanligi sozlesmeleri kapsaminda kesilen faturalarim 6denmemis
kismindan olusmaktadir.

(**)  Sirket, hakim hissedar1 Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S.’nin yatirim faaliyetlerindeki nakit ihtiyacinin
karsilanmasina yonelik olarak 21.750.000 TL tutarinda ana para kredi kullandirmis olup ilgili alacak
bakiyesi 1.419.792 TL tutarindaki faiz geliri tahakkukunu da icermektedir.
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic A.S 297.514 -

297.514 -

b. 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri icerisinde iligkili sirketlerle
yapilan islemler agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

iliskili taraflara 6denen
portfoy yoneticiligi giderleri

Egeli& Co Portfoy Yonetimi A.S. (¥)  791.443 372.032 431.679 212.848
791.443 372.032 431.679 212.848

Destek hizmetleri

Egeli & Co Destek Hizmetleri A.S.(**) 118.616 55.618 99.996 61.498
118.616 55.618 99.996 61.498

(*)  Portfoy yonetim sozlesmesi kapsaminda 6denen komisyondan olusmaktadir.

(**) Muhasebe, operasyon, idari isler, teknik hizmet, kurumsal destek ve raporlama vb. konularda alinan
hizmetlere iliskin 6denen giderlerden olugmaktadir.

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

iliskili taraflardan finansal varhk
ve is ortakhigi alim

EGC Elektrik Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (¥**) 2.386.487

2.386.487

(****) Enda Enerji Holding A.S. alimina iliskin olup detaylar1 Dipnot 6’da a¢iklanmustir.
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar igerisindeki iliskili

sirket paylan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Egeli & Co Tarim Girigim Sermayesi Y.O. A.S 1.052.151 1.378.602
1.052.151 1.378.602
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Satilmaya hazir finansal varhk
olarak simiflanan hisse senetleri
Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Y.O. A.S 3.132.001 4.066.106
3.132.001 4.066.106

d. Mliskili kurulus hisse senetleri ger¢eklesmemis deger (azalislar1)/artislar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

Egeli & Co Tarim Girigim Sermayesi

Yatirim Ortakligi A.S. (934.105) (604.421) 219.790 549.475
(934.105) (604.421) 219.790 549.475

Mliskili taraflardan faiz geliri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

Egeli & Co Finansal

Yatirimlar A.S 1.131.962 552.635 31.719 31.719
1.131.962 552.635 31.719 31.719

e. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin detay1 asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

Briit iicretler ve diger
kisa vadeli faydalar 280.512 206.438 123.487

71.153

280.512 206.438 123.487

71.153
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Grup ticari faaliyetleri neticesi bir¢ok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylart ve nasil
yonetildikleri agagida detayli olarak agiklanmstir.

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

a. Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak

yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir.

Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riski:

Bankalar ve Ters repo Para Piyasasi iligkili
B tipi islemlerinden islemlerinden Finansal taraflardan
likit fon alacaklar alacaklar yatirnmlar alacaklar
Dipnot referansi (Dipnot 5) (Dipnot 5) (Dipnot 5) (Dipnot 6)  (Dipnot 22)
30 Haziran 2013
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 8.327.028 18.667 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 8.327.028 18.667 - - -
31 Aralik 2012
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 25.903.110 17.505.335 7.203.320 12.745.009 23.169.792
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 25.903.110 17.505.335 7.203.320 12.745.009 23.169.792

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger disiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamais varliklart bulunmamaktadir.

b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yikumldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal varligi ve yiikiimliiligii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal
varlik ve ylikiimliiliiklerin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla gore kalan
vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

30 Haziran 2013

1 aya 1-3 ay 3Jay-1y1 1-5y1l Syl
kadar arasi arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.290.060 - - - - 55.740 8.345.800
Finansal yatirimlar - - - - - 32.716.573 32.716.573
Pesin ddenen giderler - - - 1.012 - - 1.012
Cari doénem vergisi ile ilgili varliklar - - 210.056 - - - 210.056
Diger donen varliklar - - 722.867 - - - 722.867
Iigkili taraflardan diger alacaklar - - - 297.514 - - 297.514
Toplam varhiklar 8.290.060 - 932.923 298.526 - 32.772.313  42.293.822
Finansal borclar - - 5.000.000 - - - 5.000.000
Ticari ve diger borglar 41.390 - - - - - 41.390
Iliskili taraflara borglar 150.065 - - - - - 150.065
Diger borg ve yiikiimliiliikler - - 368.819 - - - 368.819
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli kargiliklar - - 15.883 - - - 15.883
Kidem tazminati karsiligt - - - - 21.860 - 21.860
Toplam kaynaklar 191.455 - 5.384.702 - 21.860 - 5.598.017
Net likidite
Fazlasi/(ag181) 8.098.605 - (4.451.779) 298.526  (21.860) 32.772.313  36.695.805
31 Arahk 2012
1 aya 1-3ay Jay-1y1 1-5y1l Syl
kadar arasi arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 50.566.537 - - - 35.535 50.602.072

Finansal yatirimlar - - 12.745.009

- - 8.707.721 21.452.730
Pesin 6denen giderler - 1.955 - - 1.955
[liskili taraflardan alacaklar - 23.169.792 - - - - 23.169.792
Cari donem vergisi ile ilgili alacaklar - - 235 - - - 235
Diger donen varliklar - - 675.172 - - - 675.172
Toplam varhklar 50.566.537 23.169.792 13.420.416 1.955 - 8.743.256  95.901.956
Finansal borclar - 53.216.786 - - - - 53.216.786
Ticari ve diger borglar 15.201 - - - - - 15.201
Iliskili taraflara borglar 94.566 - - - - - 94.566
Diger yiikiimliiliikler - - 131.438 - - - 131.438
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar - - 7.765 - - - 7.765
Kidem tazminati karsiligt - - - - 8.946 - 8.946
Toplam kaynaklar 109.767 53.216.786 139.203 - 8.946 - 53.474.702
Net likidite
Fazlasy/(ag181) 50.456.770 (30.046.994) 13.281.213 1.955 (8.946) 8.743.256  42.427.254

Sozlesme uyarinca nakit ¢ikiglar tutar1 kayith deger tutarlarindan farklilik gostermedigi igin, ayrica
nakit ¢ikiglara iligkin bir tablo sunulmamustir.
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DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

c. Piyasa riski aciklamalar:
1. Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup 30 Haziran 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kur riskine maruz degildir.
2. Faiz orani riski
Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve ylikiimliiliikleri dolayisiyla faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. Grup, bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yikiimliiliiklerini yeniden
fiyatlandirmaya kalan siirelerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Grup’un faiz oranina duyarl finansal varlik veya yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 7.839.218 50.566.537

Finansal yatirimlar - 12.745.009

Diger donen varliklar - 23.169.792
7.839.218 86.481.338

Finansal yukimlukler

Finansal borglar 5.000.000 53.216.786

5.000.000 53.216.786

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiklerine iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%)

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Varhklar
Tiirk Liras1 nakit ve nakit benzerleri 4-8 7
Tiirk Liras1 finansal yatirimlar - 6-14
Tiirk Liras1 diger alacaklar - 12

Yukdmlulikler
Tiirk Liras1 finansal borglar 9,85 12
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DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

3. Hisse senedi fiyat riski

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Grup’un konsolide bilangosunda gergege uygun degerinden
taginan 1.052.151 TL degerinde halka acik sirketlere ait hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik
2012: 6.321.234 TL). Grup’un analizlerine gore BIST endeksinde %5 oraninda artig/azalig
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimmiyla Grup’un vergi Oncesi net
varliklarinda 52.608 TL (31 Aralik 2012: 316.062 TL) artis/azalis olugmaktadir.

d.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portf0y cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Grup’un amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar
ve kurumsal ortaklarin faydasini gozetmek, ayn1 zamanda sermayenin maliyetini azaltmak i¢in
en verimli sermaye yapisinin stirekliligini saglamaktir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amactyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilece§i veya bir yiikiimliliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek defter degerlerine yaklastig
ongorilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
b.  Finansal yukumlultkler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

30 Haziran 2013
Finansal yatirimlar 4.184.152 6.032.421 -

31 Aralik 2012
Finansal yatirimlar 13.227.451 2.386.487 -

DIiPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Sirket’in bagh ortakliklarindan Egeli Girisim, sehir otelciligi alaninda yatirim ve gelistirme
faaliyetlerinde bulunan KRC Gayrimenkul Yatirim Ltd. Sti.'nin sermaye artirirmina 22.500.000
TL ile katilarak ortak olmustur. S6z konusu sermaye artirimi 4 Temmuz 2013 tarihinde tescil
edilmistir. Sirket’in KRC’nin diger ortaklartyla yapmis oldugu Hisse Satin alim ve Hissedarlik
Sozlesmesinde yer alan yonetimsel haklar, KRC’nin tiir degisikligi isleminin tesciliyle anonim
sirkete doniistiiriilmesini miiteakip ana s6zlesmede yer alacaktir.

b) Sirket’in bagh ortakliklarindan Egeli Girisim Yonetim Kurulu’nun 16 Nisan 2013 tarihli
toplantisinda, 18.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 300.000.000 TL tutarindaki kayith
sermaye tavani icerisinde kalmak ve sermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak {izere, %11,11 oraninda, 2.000.000 TL artirilarak 20.000.000 TL’ye
yiikseltilmesine karar verilmigtir. 10 Haziran 2013 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu onay1
sonrasinda, sermaye artirimi sonucunda olusan paylar A ve B gurubu pay sahiplerine Egeli
Girigim sermayesine istirakleri oraninda B Grubu kaydi pay ve bedelsiz olarak 16 Haziran
2013 tarihinde dagitilmig olup, s6z konusu dagitim 11 Temmuz 2013 tarihinde tescil
edilmistir.

DIPNOT 26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



