VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

OLAGAN ORTAKLAR GENEL KURULU 2°NCi TOPLANTISI
TOPLANTI TUTANAGI
(26 MAYIS 2008)

05/05/2008 tarihinde kanuni toplanti nisabinin saglanamamasi nedeniyle ertelenen Varlik
Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 2007 yil1 faaliyet ve hesaplarina iliskin Olagan Ortaklar
Genel Kurulu’'nu yapmak {izere Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 11 ve TTK’nun 372.
maddeleri uyarinca nisapsiz olarak 26 Mayis 2008 Pazartesi giinii saat 15:00’de , Beyaz
Karanfil Sk. No:23 3. Levent Besiktas Istanbul adresinde Sanayi ve Ticaret Bakanhg,
Istanbul Sanayi ve Ticaret 11 Miidiirliigii’niin 23 May1s 2008 tarih ve 30831 sayil1 yaziyla
gorevlendirilen Bakanlik Komiseri Saymn Rahmi Yiice’nin katilimu ile 2. kez toplandi.

05/05/2008 tarihinde yeterli cogunluk saglanamamasi nedeniyle yapilamayan Olagan Ortaklar
Genel Kurul Toplantist ile ilgili olarak; Sirket pay sahiplerine 09 Mayis 2008 tarih, 7059
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, 07 Mayis 2008 tarih, 8497 sayil1 Yenigiin Gazetesi ve
07 Mayis 2008 tarih, 10679 sayili Hiirses Gazetesi’yle yeniden ilanla ¢agri yapildigi,
keyfiyetin ayrica 05 Mayis 2008 tarihli Borsa Biilteninde yeniden ilan edildigi, nama yazil
pay sahibine 07 Mayis 2008 tarihinde yeniden taahhiitlii mektup gonderildigi, keyfiyetin
ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast ve Bagimsiz Dis
Denetim Sirketine 07 Mayis 2008 tarihinde taahhiitlii mektupla bildirildigi, Sirket Denetgisine
bilgi verildigi, Denet¢i Zeynep Aygiil’iin huzurda hazir bulundugu, bdylece ilanli toplant1 ile
ilgili yasal prosediiriin yerine getirildigi ve toplantinin yapilabilecegi anlasildi.

Hazir Bulunanlar Listesinin incelenmesinden Sirketin toplam 600.000.000 adet paydan olusan
6.000.000.-YTL. tutarindaki sermayesinin 36.816-YTL tutarindaki kisminin asaleten olmak
iizere; toplam 3.681.600 pay karsilig1 36.816 YTL tutarindaki sermayenin (%0,61) toplantida
hazir bulundugundan Ortaklar Genel Kurulunun toplanmasina ve ilan edilen giindem {izerinde
goriigme yapmasina engel bir husus olmadigi anlasildu.

Bakanlik Komiseri’nin toplantinin agilabilecegini belirtmesi iizerine; toplanti, hazir bulunan
Yo6netim Kurulu Baskani1 Tan Egeli tarafindan acilarak Gilindem {izerinde goriismelere gecildi.

1. Sirket Ana Sozlesmesinin 25. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Bagkan1 Sayin Tan Egeli
toplant1 baskanlig1 gorevini iistlendi. Murat Cilingir Oy Toplama Memurlugu’na, Ersoy
Coban toplant1 yazmanhigina aday oldular, Yapilan se¢cim sonucunda Murat Cilingir Oy
Toplama Memurlugu’na, Ersoy Coban Toplant1 Yazmanligina oybirligi ile secildiler.

2. Toplanti Tutanagmin pay sahipleri adina Bagkanlik Divan heyetinin tiim {tyeleri
tarafindan imzalanmasi hususunda Baskanlik Divanina yetki verilmesine oybirligi ile
karar verildi.

3. Sirketin 2007 yil1 faaliyet ve hesaplarina iliskin bagimsiz dis denetim kurulusu raporu,
bagimsiz dis denetimden ge¢mis mali tablolari, yonetim kurulu’nun faaliyet raporu,
denetci raporu okunarak iizerinde goriismeye gecildi. Yapilan goriismeler sonunda 2007
yili faaliyet ve hesaplarina iliskin Bagimsiz Dig Denetim Kurulusu Raporu, bagimsiz dis
denetimden ge¢mis mali tablolari, Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Raporu, Denetci
raporunun kabuliine oybirligi ile karar verildi.



4. 2007 yilinda gérev yapan tiim Yonetim Kurulu Uyelerinin 2007 yili faaliyetlerinden
dolay1 ibra edilmelerine oybirligi ile karar verildi.

5. Sirketin 2007 yili faaliyet ve hesaplartyla ilgili olarak Denet¢i Zeynep Aygiil’iin ibra
edilmesi goriismeye acildi. Zeynep Aygiil’iin ibra edilmesine oybirligi ile karar verildi.

6. Giindem’in “2007 yili kar dagitimina iligkin Yonetim Kurulu’nun 6nerisinin goriisiilmesi
ve karara baglanmasina” iliskin 6. maddesinin goriisiilmesine ge¢ildi.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu Seri:XI, No:25 tebligi uyarnca mali tablo
diizenlemektedir.

Yonetim kurulu’nun, 28/02/2008 tarih ve 196 no’lu 2007 yili net dagitilabilir karindan
346.315,34 YTL’nin ((1 YTL nominal hisse senedine 0,0577192 YTL) (%5,77192))
briit=net nakit temettii olarak dagitilmasinin genel kurula teklif edilmesi kararinin
oylamaya sunulmasinda bir engel olmadig1 anlagilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri XI No:25 Teblig hiikiimlerine gore hesaplanan
1.554.768,10 YTL donem karindan,

- 254.916,35 YTL net deger azalisi’nin SPK’nin Seri:IV, No: 27 sayili tebligi ve SPK’nin
08.02.2008 tarih ve 4/138 sayili kararina uygun olarak kar dagitiminda dikkate
alinmamasina,

- 78.107,76 YTL Birinci Tertip Yedek ak¢e ayrilmasina

-346.315,34 YTL nin, 31.12.2007 tarihi itibariyle 6denmis sermayemizi temsil eden hisse
senetlerine sahip ortaklarimiza (briit=net) %5.77192 oraninda nakit temettii olarak
dagitilmasina

-4.631,53-YTL nin 2. tertip yasal yedek akce ayrilmasina
-1.125.713,47 YTL nin olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina

-Vergi Usul Kanununa gore yasal kayitlarimizda yer alan dénem kari1 (1.562.155,17
YTL) ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI No:25 Tebligi uyarinca diizenlenen mali
tablolarinda yer alan donem kar1 (1.554.768,10) arasinda kalan 7,387,07 YTL bakiyenin
ise olaganiistii yedeklere aktarilmasina,

-Nakit temettlii 6denmesine 28 Mayis 2008 tarihinde baslanmasina
oybirligi ile karar verildi

7. Denetgilige , Uskiidar Cd. Morkaya Apt. N:156/4 Kartal Istanbul adresinde ikamet eden
Zeynep Aygiil’in (T.C. Kimlik No: 46153641066) 1 yil siire ile gorev yapmak iizere
secilmesine ve kendisine licret 6denmemesine oybirligi ile karar verildi.

8. Gilindemin yonetim kurulu sec¢imine iliskin 8. maddesinin goriisiilmesine gecilmeden
once sO6z alan hissedarlardan Tan Egeli, Glindem’in 12. maddesi ile sirket esas
sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baghigini tasiyan 16. maddesinin
degistirilmesi mevzu bahis oldugundan yonetim kurulu iiye se¢ciminden dnce bu madde
degisikliginin 6ne alinmasi hususunu teklif etti. Yapilan oylama neticesinde , is bu
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toplant1 giindeminin 12. maddesinde belirtilen , sirket ana sdzlesmesinin 16. maddesinde
degisiklik yapilmasina iliskin maddenin , giindemin 8. maddesinin goriisiilmesinden 6nce
miizakere edilmesine oy birligi ile karar verildi.

Bu dogrultuda, Giindem’in 12. maddesi uyarinca sirket esas sozlesmesinin 16.
maddesinde degisiklik yapilmasi hususu miizakere edildi.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08/05/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.421/7743 sayili ve
Sanayi ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin 14/05/2008 tarih ve 2554
sayill izni dogrultusunda Sirket esas sozlesmesinin 16. maddesinin asagida gosterildigi
sekilde degistirilmesine oybirligi ile karar verildi.

Eski Sekil
YONETIM KURULU VE GOREV SURESI

Madde 16- Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan en ¢ok ii¢ yil i¢in se¢ilen en
az bes en ¢ok sekiz liyeden teskil olunacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiirtitiiliir.
Yoénetim Kurulu Uyelerinin adetleri ve gorev siireleri Genel Kurulca segimlere
gecilmezden Once tesbit olunur. Yonetim Kurulu’nun gorev siiresi en ¢ok ii¢ yildir. Bu
stirenin sonunda gorevi biten iiyelerin yeniden sec¢ilmesi miimkiindiir. Bir iiyeligin
herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, Yonetim Kurulu ortaklar arasindan Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda belirtilen kanuni sartlar1 haiz bir kimseyi gecici
olarak bu yere iiye secer ve ilk genel kurulun onayina sunar. Boylece secilen iiye eski
iiyenin siiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gorevden alinabilir.

Isbu ana sdzlesme ile tayin olunan ilk Y&netim Kurulu iiyeleri Sirketin ilk Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar vazife goriirler. Miiddet bitiminde Genel Kurul’ca yeni Yonetim
Kurulu tiyeleri segilir.

Yeni Sekil
YONETIM KURULU VE GOREV SURESI

Madde 16- Sirketin igleri ve yonetimi, Genel Kurul tarafindan segilen en az 3 en ¢ok 7
iiyeden teskil olunacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiritiiliir. Yonetim Kurulu ilk
toplantisinda aralarindan bir baskan ve baskan yardimcisi seger.

Yonetim Kurulu’nun gorev siiresi en az bir, en ¢ok ii¢ yildir. Bu siirenin sonunda gorevi
biten iiyelerin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Bir {iyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi
halinde, Yonetim Kurulu ortaklar arasindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda belirtilen kanuni sartlar1 haiz bir kimseyi gegici olarak bu yere liye secer ve
ilk genel kurulun onayina sunar. Boylece segilen iiye eski iiyenin siiresini tamamlar.
Yonetim Kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gorevden alinabilir.

Sirket esas sozlesmesinin 16. maddesinde yapilan degisiklik sonrasinda Giindemin 8.
maddesindeki yonetim kurulu se¢imine gegildi.

Yonetim Kurulu {iyeliklerine Tan Egeli (T.C. Kimlik No: 29641948564), Johan
Chiristiaan Hattingh (Yabanct Kimlik No: 99586006216) , Ersoy Coban (T.C.Kimlik No:
21643928858) ve Murat Cilingir’in (T.C.Kimlik No: 15625778012) 1 yil siire ile gorev
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9.

10.

11.

12.

yapmak {izere segilmelerine ve YoOnetim Kurulu iiyelerine herhangi bir iicret
ddenmemesine oybirligi ile karar verildi.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddeleri hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu
Uyelerine oybirligi ile izin verildi. Sirket Genel Miidiir’iine baska bir kurumda icraci
olarak gérev yapmasi konusunda oybirligi ile izin verildi.

2008 yil1 i¢in Yonetim Kurulunca belirlenen Bagimsiz Dis Denetim Sirketi olan Deger
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S ‘nin se¢iminin onanmasina oybirligi
ile karar verildi.

Sirket Yonetim Kurulu’nun asagidaki sekilde belirledigi “2008 ve izleyen yillara iliskin
Kar Dagitim Politikas1” Genel Kurul’un bilgisine sunuldu.

Sirketimizin 2008 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasi,

“Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde, Sirketin
mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonktiir g6z 6niinde bulundurularak,
her yil olugsmasi halinde dagitilabilir net karin, ortakligin sermaye yapisint ve portfoy
degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar pay1 ve/veya bedelsiz hisse senedi
yoluyla dagitilmasinin Genel Kurul'un onayina sunulmasi"

seklinde belirlenmis, bu politikanin ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara ve finansal
piyasalarin durumuna gore Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilebilmesine
karar verilmistir.

Sirket esas sozlesmesinin 2,3,7,10 ve 12. maddelerinde degisiklik yapilmasi konularinin
miizakaresine gecildi.

Sirket esas sozlesmesinin 2. maddesinde degisiklik yapilmasi hususunun Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 08/05/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.421/7743 sayili yazisi ile kabul
edilmedigi anlasildigindan, sirket esas sozlesmesinin 2. maddesinde degisiklik yapilmasi
hususunun goriisiilmemesine oybirligi ile karar verildi.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08/05/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.421/7743 sayili ve
Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 14/05/2008 tarih ve 2554
sayili izni dogrultusunda Sirket esas sozlesmesinin 3,7,10 ve 12. maddelerinin asagida
gosterildigi sekilde degistirilmesine oybirligi ile karar verildi.

Eski Sekil
AMAC VE KONU

Madde 3- Sirketin amact menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve
yonetimine hakim olmamak kayit ve sart1 ile ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde Sermaye Piyasasi araglarini satin almak, bu araclardan portfoy olusturmak,
bu portfoyli isletmek, tasarruf sahiplerinin menkul kiymetlerine yatirim yapmasin
saglamak ve profesyonel portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina
gore en aza indirecek bir bicimde dagitir.



¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli
izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

e) Ortaklik portfdy degerinin en az % 25°1 Tlirkiye’de kurulmus ortaklik hisse senetlerine
yatirilacaktir.

Yeni Sekil
AMAC VE KONU

Madde 3- Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari'na
iligkin diizenlemelerinde yazili AMAC ve KONULAR ile istigal etmek iizere kurulmus
olup, Sirket'in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda,
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu cercevede Sirket;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina
gore en aza indirecek bir bigimde dagitir.

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli
izler ve portf0y yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket, paylarini aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim
olmak amac1 giidemez.

Eski Sekil
YAPILMAYACAK iSLER

Madde 7- Sirket 6zellikle;

a) Odiing para verme islemleriyle ugrasamaz.

b) Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi iizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama
sonucunu verebilecek i ve iglemler yapamaz.

¢) Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz.

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz.

Ayrica Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinca
belirlenecek diger faaliyet ilke ve yasaklarina da uyar.

Yeni Sekil
YAPILMAYACAK iSLER

Madde 7- Sirket 6zellikle;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamaz.

b) Bankalar Kanunu'nda tanimlandig1 iizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama
sonucunu verebilecek is ve islemler yapamaz.

¢) Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz.

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz.



Eski Sekil
BORCLANMA SINIRI VE MENKUL KIYMET IHRACI

Madde 10- Sirket, kisa siireli fon ihtiyaglarini karsilayabilmek i¢in kredi kuruluslarindan
cikarilmig sermayesi ile yedek akceleri toplaminin % 20’sine kadar kredi alabilir veya
ayni sinirlar icinde kalmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uymak suretiyle, yonetim
kurulu karariyla 360 giin ve daha kisa vadeli bor¢lanma senedi ihrag edebilir.

Sirket, kurucu intifa senedi, oydan yoksun hisse senedi, yonetim kurulu {iyelerinin
seciminde oyda imtiyaz tasiyan hisse senedi disinda imtiyaz tasiyan hisse senedi ve 360
giinden daha uzun vadeli borglanma senedi ihra¢ edemez.

Yeni Sekil
BORCLANMA SINIRI VE MENKUL KIYMET IHRACI

Madde 10- Sirket, kisa siireli fon ihtiyaglarin1 karsilayabilmek i¢in kredi kuruluslarindan
Sermaye Piyasas1t Mevzuati'nda dngoriilen oran, sekil ve sartlarda kredi alabilir veya ayni
siirlar icinde kalmak ve Sermaye Piyasast mevzuatina uymak suretiyle bor¢lanma senedi
thrag edebilir.

Sirket,

a) Kurucu intifa senedi,

b) Oydan yoksun pay,

¢) Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakki tasiyan pay disinda imtiyaz
tagiyan pay ve

d) 360 giinden daha uzun vadeli bor¢clanma senedi

ihrag edemez.

Eski Sekil

SIRKET PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE RIiSKiN DAGITILMASI
ESASLARI

Madde 12- Sirket, kurulus islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve bu esas sézlesmede
belirtilen kosullara uymak suretiyle en fazla ii¢ ay i¢inde portfoyiinii olusturur. Portfoyiin
terkibi hakkinda, olusturulmasini izleyen bir hafta icerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na
ve ortaklara bilgi verir.

Yatirim yapilacak kiymetlerin se¢iminde riskin dagitilmasi esaslar1 ¢ercevesinde asagidaki
ilkeler gozoniinde bulundurulur.

a) Sirketin yatirim yapacagi kiymetlerin se¢iminde nakde doniistimii kolay ve riski diigiik
olanlar tercih edilir ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddeleri ile konuya iliskin
teblig ve diizenlemelerde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Portfoy degerinin yiizde onundan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatirilamaz. Ayrica Sirket, hicbir ortaklikda sermayenin ya da tiim oy haklarmin yiizde
dokuzundan fazlasina sahip olamaz.

c) Sirket portfoyline alimlar ve portfoyden satimlar rayi¢ bedel ile yapilir. Rayi¢ bedel,
borsada islem goren varliklar icin borsa fiyati, digerleri icin iglem gilinlinde Sirket
acisindan olusan alimda en diisiik satimda en yiiksek fiyattir. Varlik satimlarinda satig
bedeli tam olarak nakden alinir.

d) Borsada veya borsa dis1 teskilatlanmis piyasalarda islem goren kiymetlerin portfoye
alimlar1 ve satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmas1 zorunludur.



e) Portfoy degerinin en az % 25’1 devamli olarak 6zellestirme kapsamina alinan kamu
iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

f) Sirketin giinliik ihtiyaglarinin karsilanmasi1 amactyla yeterli miktarda nakit tutulur.

g) Sirket, risk sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ Tiirk ve yabanci
yatirim ortakliklariin hisse senetleri ile yatirim fonlarinin katilma belgelerine yatirim
yapamaz.

h) Sirket portfoyiine, bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci
sermaye piyasast araglarinin satin alindigi veya ihrac edildigi iilkelerde derecelendirme
mekanizmasinin bulunmamasi durumunda, derecelendirme sart1 aranmaz.

1) Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin Sermaye Piyasasi mevzuatinin izin verdigi
orandaki miktarin1 Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ¢ercevesinde
alim satim1 yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Portfoyiindeki varliklarin
riskden korunmasi amaciyla, portfoyline sdzlesme tutar1 sermaye ve yedek akgeleri
toplaminin Sermaye Piyasast mevzuatinin izin verdigi oran1 gegmemek kosuluyla yabanci
vadeli islem sozlesmeleri ve opsiyonlar1 dahil edebilir ve bu oran, birinci ciimledeki
oranin hesabinda dikkate alinir.

J) Sirket, ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden
ihra¢ edilmis yabanci kiymetlere yatirim yapabilir.

k) Sirket portféyiinde bulunan yabanci kiymetler satin alindig1 borsada veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

1) Sirket portfoyiine Sermaye Piyasast mevzuatt ve Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar ¢ercevesinde OECD iilkeleri borsalarina kote edilmis yabanci
menkul kiymetler alinabilir. Yabanci Devlet (kamu) menkul kiymetlerinden OECD
iilkelerine ait olanlar alinabilir.

Yeni Sekil

SIRKET PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE RiSKIN DAGITILMASI
ESASLARI

Madde 12- Sirket, kurulus islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve bu esas sozlesmede
belirtilen kosullara uymak suretiyle en fazla {i¢ ay i¢inde portfoyiinii olusturur. Portfoytin
terkibi hakkinda, olusturulmasini izleyen bir hafta icerisinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na
ve ortaklara bilgi verir. Yatirim yapilacak kiymetlerin se¢iminde riskin dagitilmasi esaslar1
cercevesinde asagidaki ilkeler gozoniinde bulundurulur.

a) Sirketin yatirim yapacagi kiymetlerin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 36’inc1 maddesinde ve ilgili teblig
ve diizenlemelerde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Portféy degerinin yiizde onundan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatirtlamaz. Ayrica Sirket, hi¢bir ortaklikda sermayenin ya da tiim oy haklarinin yiizde
dokuzundan fazlasina sahip olamaz. Bu sinir, portfoy degerinin degismesi veya yeni pay
alma haklarinin kullanilmasi nedeniyle asildig1 takdirde fazla kismin en ge¢ 3 ay i¢inde
tasfiyesi gerekir. Belirtilen sure i¢inde elden ¢ikarmanin imkansiz oldugu veya biiylik
zarar doguracaginin belgelenmesi halinde bu sure Kurul tarafindan uzatilabilir.

c¢) Sirket portféyiine rayi¢ bedelin iistiinde varlik satin alamaz ve rayi¢ bedelin altinda
varlik satamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem gdren varliklar i¢in borsa fiyati, digerleri i¢in
islem giiniinde sirket agisindan olusan alimda en diisiik satimda en yiiksek fiyattir. Varlik
satimlarinda satig bedeli tam olarak nakden alinir.
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d) Borsada veya borsa dis1 teskilatlanmis piyasalarda iglem goren kiymetlerin portfoye
alimlar1 ve satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur.

Sirket, borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arz yolu ile satilan menkul
kiymetleri portfdylerine alabilir. Ancak; damigsmanlik hizmeti aldigi kuruluslarin ve
yonetim kurulu iiyelerinin se¢ciminde imtiyaz sahibinin sermayesinin %10’undan fazlasina
sahip bulundugu araci kuruluslarin halka arzina aracilik ettigi menkul kiymetlere, ihrag
miktarmin azami %10’u ve ortaklik portfoyiiniin azami %5°1 oraninda yatirim yapabilir.

e) Sirketin giinliik ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur.
Sirket bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

f) Sirket, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin paylari hari¢ Tiirk ve yabanci yatirim
ortakliklarinin paylar1 ile yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim yapamaz. Sirket,
portfoy degerinin azami %25’ini girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin paylarina
yatirabilir.

g) Sirket portfdyiine, bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci
sermaye piyasast araglarinin satin alindigi veya ihrac edildigi iilkelerde derecelendirme
mekanizmasinin bulunmamasi durumunda, derecelendirme sarti

aranmaz.

h) Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25’ini Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar g¢ergevesinde alim- satimi yapilabilen sermaye piyasasi
araglarina yatirabilir.

1) Sirket, ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden
ihrac edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

J) Sirket portféyilinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindig1 borsada
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye’de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

k) ) Sirket portfoyline Sermaye Piyasast mevzuati ve Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar ¢ergevesinde OECD iilkeleri, Avrupa Birligi tilkeleri, Rusya,
Romanya, Bulgaristan, Kazakistan, Azerbaycan, Tiirkmenistan, Fas, Tunus, Cezayir,
Misir, Giiney Kore, Hong Kong, Tayland, Tayvan, Endonezya, Malezya, Cin, Hindistan,
Brezilya, Arjantin borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araclari ile bu
yabanc1 devletlere ait olan kamu sermaye piyasasi araclar alinabilir. Bu iilkeler disindaki
tilkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilamaz.

1) Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemlerini dahil edebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kaldinan agik
pozisyon tutari net aktif degeri asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sozlesmelerinin
Sirket’in yatirim stratejisine ve karsilagtirma ol¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

m) Altin ve diger kiymetli madenlere yatirim yapilmaz.

. Divan Bagskan tarafindan Dilek ve temenniler i¢in goriisme agildi. Divan baskan1 genel

kurulda alinan kararlara bir itiraz olup olmadigim1 sordu, genel kurula katilan pay
sahiplerince itiraz olmadigi, herhangi bir dilek ve temennide bulunan olmadig anlagildi.



Gilindem Tizerindeki goriismeler tamamlandigindan Toplantinin kapatildigi Divan Bagkani
tarafindan bildirildi. Is bu tutanak toplanti mahallinde tanzim ve imza edildi.26 Mayis 2008,
saat 15.40
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