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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnirl (Bagimsiz
incelemeden denetimden
ge¢cmemis) gecmis)
Dipnot Cari donem Gegmis donem
referanslari 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

VARLIKLAR
Donen varhklar 563.926 5.434.755
Nakit ve nakit benzerleri 5 - 21.033
Finansal yatirimlar 6 1 1.739.476
Diger alacaklar 9 540.566 3.647.204
- I:liskili taraflardan diger alacaklar 9,22 540.015 3.612.204
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 551 35.000
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar - 1.897
Diger donen varliklar 14 23.359 25.145
Duran varhklar 10.091.656 21.584.385
Finansal yatirimlar 6 8.783.193 20.176.049
Maddi duran varliklar 10 445.614 545.903
Maddi olmayan duran varliklar 11 - -
Diger duran varliklar 14 862.849 862.433
TOPLAM VARLIKLAR 10.655.582 27.019.140

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnirl (Bagimsiz
incelemeden denetimden
ge¢cmemis) gecmis)
Dipnot Cari donem Gegmis donem
referanslari 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.075.348 10.790.366
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 3.365.635 9.577.126
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 852.395 227.175
Ticari borglar 8 149.924 87.594
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 8,22 - 54.480
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 149.924 33.114
Diger borglar 9 660.931 865.857
- lliskili taraflara diger bor¢lar 22 549.255 778.690
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 111.676 87.167
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 27.632 -
Kisa vadeli karsiliklar 18.230 32.614
-Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 13.730 14.114
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 4.500 18.500
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 601 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.909.486 169.367
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 2.891.463 152.742
Uzun vadeli karsiliklar 18.023 16.625
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin uzun vadeli karsiliklar 13 18.023 16.625
Toplam yiikiimliiliikler 7.984.834 10.959.733
Ozkaynaklar 2.670.748 16.059.407
Odenmis sermaye 15 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 15 251.880 251.880
Paylara iliskin primler 297.610 297.610
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler 2.273 3.135
- Tamimlanmas fayda planlar: yeniden ol¢iim
kazanclar 2.273 3.135
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler - (1.093.034)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin
veniden degerleme kaywplari (-) - (1.093.034)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 363.093 363.093
Gegmis yillar (zararlari)/karlari 15 (23.763.277) 46.075.818
Net donem zarar1 (14.480.831) (69.839.095)
TOPLAM KAYNAKLAR 10.655.582 27.019.140

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnrh (Stnrl (Stnrl (Stnrl
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
Cari donem Cari donem Gec¢mis donem  Ge¢cmis donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Kar veya zarar kisim
Hasilat 16 1.282.058 - 1.173.636 -
Satiglarin maliyeti (-) 16 (3.462.681) - (1.371.383) -
Briit (zarar) / kar (2.180.623) - (197.747) -
Genel yonetim giderleri (-) 17 (869.346) (146.475) (1.758.796) (585.136)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 599.418 18.805 51.161 40.376
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (11.092.855) (5.629.210) (60.652.858) (33.395.576)
Esas faaliyet (zarar) / kar (13.543.406) (5.756.880) (62.558.240) (33.940.336)
Finansman giderleri (-) 19 (937.425) (209.054) (826.574) (331.617)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi (14.480.831) (5.965.934) (63.384.814) (34.271.953)
(zarar) / kar
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
Donem vergi geliri/(gideri) - - - -
Ertelenmis vergi geliri 20 - - 12.090.670 6.675.019
Dénem (zarar) / kar 21 (14.480.831) (5.965.934) (51.294.144) (27.596.934)
Pay bagina kazang/(kayip) (Kr) 21 (0,36) (0,15) (1,28) (0,69)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme (kayiplart)/kazanglar 1.093.034 - (683.139) (1.113.264)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmug fayda planlart yeniden
6l¢tim kazanglari (862) - 9.050 8.205
Toplam kapsamh gider (-) (13.388.659) (5.965.934) (51.968.233) (28.701.993)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh incelemeden ge¢memis
Satilmaya hazir

Tanimlanmis finansal varhiklarin

fayda yeniden degerleme

Kardan planlari ve / veya

Sermaye Paylara ayrilan yeniden Geg¢mis siniflandirma Net
Odenmis diizeltme iliskin kisitlanmisg olciim yillar kazanglar: donem Toplam
sermaye farklari primler yedekler  kazanclari karlari (kayiplari) zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyle bakiyeler 40.000.000 251.880 297.610 363.093 (4.384) 10.491.052 (55.675) 35.584.766 86.928.342
Transferler - - - - - 35.584.766 - (35.584.766) -

Toplam kapsamli gelir - - - - 9.050 - (683.139) (51.294.144) (51.968.233)
30 Eyliil 2015 itibariyle bakiyeler 40.000.000 251.880 297.610 363.093 4.666  46.075.818 (738.814) (51.294.144) 34.960.109
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 40.000.000 251.880 297.610 363.093 3.135  46.075.818 (1.093.034) (69.839.095) 16.059.407
Transferler - - - - - (69.839.095) - 69.839.095 -
Toplam kapsamli gider (-) - - - - (862) - 1.093.034 (14.480.831) (13.388.659)
30 Eyliil 2016 itibariyle bakiyeler 40.000.000 251.880 297.610 363.093 2.273 (23.763.277) - (14.480.831) 2.670.748

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stmrl (Sinrh
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Donem zarari (14.480.831) (63.384.814)
Net donem kar/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Gergege uygun deger kayiplari
ile ilgili diizeltmeler 18 11.092.855 60.536.830
Amortisman ve itfa giderleri ilgili diizeltmeler 10, 11, 17 100.289 125.132
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (14.321) (3.755)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 937.425 909.684
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (7.442) 316
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden
¢ikarilmasindan veya paylarindaki degisim
sebebi ile olusan kayiplar ile ilgili
diizeltmeler 16 2.280.623 197.747
isletme sermayesindeki gerceklesen degisimler:
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde
edilen nakit girisleri 16 1.182.058 1.173.636
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis / (artis) 3.267 (155.748)
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler 23.366 (44.040)
Faaliyetlerle ilgili diger borglar azalis ile ilgili diizeltmeler (571.042) (722.671)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis 27.632 -
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig 39.565 -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 3.150.025 (61.858)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 3.763.469 (1.429.541)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart - (580.000)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - (580.000)
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (3.784.502) (1.104.807)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri - 2.952.156
Diger nakit girisleri 25 129.054
Finansman faaliyetlerinden kullanilan nakit akislar (3.784.477) 1.976.403
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (21.008) (33.138)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 21.008 70.450
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 - 37.312

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Egeli & Co Yatirim Holding A.S. (“Sirket”) 10 Subat 1998 tarihinde istanbul’da tescil ve ilan olunarak
kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina
iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve konular ile istigal etmek iizere Varlik Yatirim Ortakligr A.S.
unvaniyla kurulmus, 24 Mart 2010 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet
alanlarinin genisletilerek finans, enerji, tarim, gayrimenkul ve benzeri muhtelif sektorlerdeki yatirim
firsatlarinin  degerlendirilebilmesi, Sirket’in karliliginin arttirilmasi, ilke ekonomisine ve pay
sahiplerine katma deger saglanmasi ve sermaye piyasalarinin gelismesine katkida bulunacak projelerde
yer alinabilmesi i¢in Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi statiisiinden ¢ikarilarak tiizel kisiliginin
yeniden yapilandirilmasina iliskin Sirket esas sdzlesmesinin tamaminin tadil edilmesine, esas sdzlesme
degisikligi konusunda gerekli izinlerin alinmasina miiteakip keyfiyetin Ortaklar Genel Kurul’una arzina,
oybirligi ile karar verilmistir. Sirket esas sozlesmesinin tiimiiniin tadili SPK’nin onayina sunulmus ve
SPK’nin izni ile menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikarilmistir. Esas sozlesme degisikligine
iliskin 27 Eyliil 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Ortaklar Genel Kurul Toplantis1 ve Imtiyazli
Pay Sahipleri Ortaklar Kurulu Toplantis1 kararlar1 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup, bu tescil sonucunda Varlik Yatirim Ortakligi A.S. olan Sirket
unvani da Egeli & Co Yatirim Holding A.S. olarak degismistir.

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz olmustur ve Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gdérmektedir. Sirket’in merkezi, Abdi ipek¢i Caddesi Azer Is Merkezi No: 40 Kat: 4 Daire:16-17 Harbiye
Sisli - Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in sermaye yapisi ile ilgili bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Sirket, 5 Nisan 2012 tarihinde Ak B Tipi Yatirim Ortakligi’nin 18.000.000 TL’lik sermayesi iginde
Akbank T.A.S.’nin sahip oldugu ve sermayenin %70,04’iinii temsil eden hisselerin tamaminin devrine
iligkin Hisse Devir S6zlesmesi imzalanmig olup séz konusu sdzlesme kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu ve diger yetkili kurumlardan gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben 3 Temmuz 2012 tarihinde
s0z konusu hisselerin Egeli & Co Yatirim Holding A.S.'ne 28.542.387 TL’lik bedel karsiliginda devri
gergeklestirilerek hisse devir iglemi tamamlanmig, Ak B Tipi Yatirim Ortakligi A.S.’nin unvani
“Egeli & Co B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr A.S.” olarak degismistir. Egeli & Co B Tipi
Menkul Kiymet Yatirim Ortakligt A.S. ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢cergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip
olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize
piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyli isletmek amaciyla faaliyet
gostermektedir. S6z konusu bagh ortaklik, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla nevi degistirerek “Girigim
Sermayesi Sirketi”ne donismiistiir. Esas Sozlesme degisikligini saglayan Olaganiistii Genel Kurul
karar1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup, bu tescil
sonucunda sirketin unvani “Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degismistir.
Sirket 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin
(“Egeli & Co Girisim”) sermayesinin %82,78’ine sahip durumdadir (31 Aralik 2015: %84,03). Sirket’in
sahibi oldugu beheri 1 Kurus nominal bedelli 25.000.000 adet toplam 250.000 TL nominal degerli nama
yazili Egeli & Co Girisim A Grubu imtiyazli paylar1 11 Mart 2016 tarihinde 170.000 TL satis bedeli
karsiliginda Sirket’in ana ortagi Tan Egeli’ye devredilmis olup nihai yonetim kontrolii degismemistir.
Sirket’in sahibi oldugu beheri 1 Kurus nominal bedelli 316.268.100 adet toplam 3.162.681 TL nominal
degerli nama yazili Egeli & Co Tarim Girigim Sermayesi A.S. B Grubu paylar1 30 Haziran 2016
tarihinde 1.012.058 TL satis bedeli karsiliginda Sirket’in ana ortagi Tan Egeli’ye devredilmis olup nihai
yonetim kontrolii degismemistir. (Dipnot 6 ve 25).

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2015: 4).

30 Eyliil 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Y&netim
Kurulu tarafindan 31 Ekim 2016 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat gergevesinde genel kurul ve belirli
diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II -
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

Sirket’in 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 hesap doneminde net donem zarar1 14.480.831 TL (31 Aralik 2015:
69.839.095 TL) olup ayni donem itibariyle esas faaliyet zarar1 13.543.406 TL (31 Aralik 2015:
81.234.257 TL) olarak gergeklesmistir. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren
donemlerde olusan zararlarin en 6nemli nedeni hisseleri borsada islem goren Sirket bagli ortakliginin
gercege uygun degerinde olusan 11.092.855 TL (31 Aralik 2015: 78.824.479 TL) tutarindaki
gerceklesmemis zararlardan olusan makul deger azalisidir. Sirket’in hisseleri borsada islem goren bagli
ortakligi bilangoda duran varliklar i¢inde siniflandirilmig olup Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle
kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli varliklarindan 4.511.422 TL (31 Aralik 2015: 5.355.611 TL)
tutarinda fazladir. Bu hususlara ilaveten, 30 Eyliil 2016 tarihli bilangosunda sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin {igte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlagilmistir (Dipnot 15). Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) 376 nolu maddeye gore, son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu, genel kurulu hemen
toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici dnlemleri sunar. Son yillik bilangoya
gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin {igte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig
anlasildig1 takdirde, derhdl toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin {igte biri ile yetinme veya
sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.1

Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

2.1.3 lisletmenin siirekliligi (devam)

BIST Genel Miidiirliigii 19 Subat 2016 tarihinde;

Sirket’in tahsisli olarak ihrag ettigi TRFVYOR21615 kodlu 2.450.000 TL nominal degerli, vade
sonu 12 Subat 2016 tarihi olan, borsada islem gérmeyen bonOsunun itfasini 18 Subat 2016
tarihinde gecikmeli olarak gergeklestirmesi,

Sirket’in uyari tarihi itibariyla vadesinde 6denmemis kamu ve personel bor¢larinin bulunmasi,

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle %12,6 oranindaki sermaye kaybinin bulunmasi nedenleriyle
Sirket’in finansal durumunu gii¢lendirecek dnlemler almasi konusunda Kotasyon Y&nergesi’nin
35. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendi kapsaminda uyarilmasina,

BIST Genel Miidiirliigii'niin yukarida belirtilen talebine istinaden, Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in
finansal durumunun gii¢lendirilmesine yonelik olarak ¢esitli alternatifleri degerlendirmis ve 29 Mart
2016 tarihli toplantisinda alinan karar ile alinacak 6nlemler belirlenmis ve KAP’ta agiklanmustir. Bu
gergevede;

28 Mart 2016 tarihinde Kamu’ya agiklandigi iizere, iligkili sirket olan Egeli & Co Portfoy
Yonetimi A.S. ile imzalanmis olan yatirim damismanligi sozlesmesi 1 Nisan 2016 tarihinden
gecerli olmak iizere iptal edilmis ve genel yonetim giderlerinde de azaltici tedbirler
Ongoriilmiistiir. Bunlarin sonucu olarak 2016 yilinda yatirnm danismanhigi giderleri dahil,
operasyonel giderlerde 2015 yilina kiyasla %40 seviyesinde bir tasarruf elde edilmesi
planlanmstir.

Sirket’in nakit akisinin gerektirdigi durumlarda nakde gevrilebilen aktiflerden satis yapilmasi i¢in
Yonetim Kurulu'nun 29 Mart 2016 tarihli karar ile Sirket Genel Miidiir’tine yetki verilmis olup,
olusabilecek ani nakit ihtiyaci s6z konusu aktiflerin satisi ile karsilanabilecektir.

Sirket’in kisa vadeli aktif pasif dengesinin iyilestirilmesi i¢in kisa vadeli 7.000.000 TL tutarindaki
banka kredisinin 4.000.000 TL’lik kisminin vade yapisi 48 ayda taksitle 6denecek sekilde
degistirilmistir (Dipnot 7).

Nakit akiginin giiglendirilmesi igin Sirket’in finansal yatirimi olan sirketlerden alacaklarinin
tahsiline baslanmustir.

Kisa vadeli 6nlemlerin yanisira orta ve uzun vadede Sirket’in aktif pasif dengesinin optimize
edilmesi amaci ile yapilabilecek ek islem ve siireglerle ilgili calismalar ayrica devam etmekte
olup, somut gelismeler olduk¢a kamunun bilgisine sunulacaktir.

Sirket’in faaliyetlerine devam edebilmesi ve yiikiimliliiklerini yerine getirmesi, Sirket tarafindan
yapilan agiklamalarda belirtilen 6nlemlerin yerine getirilmesine ve gerekli kaynaklarin zamaninda temin
edilmesine baghdir. 2 Mayis 2016 tarihinde gergeklesen 2015 yili1 Olagan Genel Kurulu’nda iyilestirici
cozlimler konusunda bilgi verilmistir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.4 Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.2 TMS/TFRS’deki degisiklikler

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylarni Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmast *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile ~ Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1°?

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmasi *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.2 TMS/TFRS’deki degisiklikler (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Iicin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Acgiklanmasti

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Olclimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi olmayan
duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasiin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmas: sonucunda {iretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
disiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standard1 yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore 6lgiilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyici
bitki’ tarimsal tiriinlerin tiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla {irin vermesi beklenen
ve dnemsiz kalint1 satiglar1 diginda tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan
bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyict bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41
standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmmstir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin aciklanmasi1 gereken bilgileri

agiklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

10



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.2 TMS/TFRS’deki degisiklikler (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhik lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl1 iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ a¢iklanmasina agiklik getirmektedir.
2012-2014 Dénemine iliskin Y1llik Tyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhk Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye

katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirime1 tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
2.2 TMS/TFRS’deki degisiklikler (devamni)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagli ortakliklarimi gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagl ortakligi olan ana girket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu baglh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylar1 i¢in uyguladig1 gercege uygun deger ol¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tum istiraklerini gercege uygun degerden 6lgen bir yatirim igletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem
finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

C) Heniiz vyirirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢tklamalar icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar
Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve dlgtimii ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.2 TMS/TFRS’deki degisiklikler (devami)

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalar: icin Zorunlu Yiirviirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasila

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oOl¢limii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatimin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatin1 performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliikklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Bagh ortakliklar ve is ortakliklar

Is ortaklign

Is ortakligy, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir
ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir stzlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek
kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden ve iligkili taraflarin sahip
oldugu paylara ait oy haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.4.1 Bagh ortakhiklar ve is ortakhklari (devami)

Is ortakliginin, oy haklar1 ve ortaklik oranlar1 asagida gosterilmistir:

Egeli & Co Yatirim Etkin

Holding A.S.’nin ortakhik

Is ortakhigimin adi dogrudan oy hakki Toplam oy hakki orani
EGC Gayrimenkul Gelistirme

ve Yatirim A.S. %50,00 %50,00 %50,00

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere, TFRS 10,
“Konsolide Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014
tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Tebliglerde
Degisiklik Yapilmasia Iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar gergevesinde, Sirket ydnetimi
Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan “yatirim igletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, Sirket
is ortakligimi, TMS 39’a gore gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
muhasebelestirmis ve finansal yatirimlarin altinda siiflamstir (Dipnot 6).

14



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.4.1 Bagh ortakhklar ve is ortakliklari (devami)

Bagh ortakliklar

Baglh ortakliklar, Sirket’in (1) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; (2) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalari {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin
ortaklik orani, Sirket’in dogrudan ve kontrol ettigi sirketlerin sahip oldugu pay oranidir.

Bagli ortakliklarin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle oy hakk: ve etkin ortaklik orani
asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2016 Egeli & Co Yatirm Etkin

Holding A.S.’nin ortakhik
Ortakhgin ad1 dogrudan oy hakki Toplam oy hakki orani
Egeli & Co Girigim 2082,78 2082,78 2082,78
31 Aralik 2015 Egeli & Co Yatirim Etkin

Holding A.S.’nin ortakhik
Ortakhgin adi dogrudan oy hakki Toplam oy hakki orani
Egeli & Co Girisim %84,03 %84,03 %84,03
Egeli & Co Tarim Girigim %14,38 914,38 214,38

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere, TFRS 10,
“Konsolide Finansal Tablolar” standardinda yatirnm isletmeleri agisindan degisiklik yapan
5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebliglerde Degisiklik Yapilmasia iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar gergevesinde,
Sirket yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan “yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu
tespit ettiginden, ilgili tebligde yatirim isletmelerine taninan konsolidasyona iligkin istisna kapsaminda,
ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren baglamak iizere, TMS 39’a gore s6z konusu bagli ortakliklarini,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal
yatirimlarin altinda siniflamustir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan bagl ortaklik Egeli
& Co Girisim’in borsada hisseleri islem goren bir sirket olmasi dolayisiyla, s6z konusu bagli ortakligin
gercege uygun deger hesaplamasinda piyasada gozlemlenebilir ve 6l¢iilebilir bir girdi olan borsadaki
kotasyon fiyati kullanilmis ve s6z konusu bagli ortaklifin gergege uygun degeri bagh ortakligin
hisselerinin bilango tarihi itibariyle BIST’te olusan hisse fiyatiin Sirket’in sahiplik oraniyla
carpilmasiyla tespit edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.4.2 Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini (bagli ortaklik ve is ortakliklar dahil olmak {izere) “gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri islem tarihine gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak,
elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’in gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdigi finansal
yatinnmlari, Sirket’in baglh ortakliklar1 ve is ortakliklari ile alim satim amagli finansal varliklardan
olugmaktadir. Alim satim amach finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alimmalarinda
gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim
satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda hasilata dahil edilir. Alim satim amagli finansal
varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya g¢ikan tutarlar kar veya zarar tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan ve borsada igslem
gdren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de bilango tarihi itibarryla olusan “bekleyen en iyi alis takas
fiyat1” iizerinden degerlenmistir. S6z konusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Sermayedeki pay1 temsil eden gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar i¢in ger¢ege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullar icerisinde gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina
iliskin maliyetin, alim tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baslanmamasi gibi
gergege uygun degerin giivenilir olarak 6l¢iilmesinin miimkiin bulunmadig1 durumlar i¢in, elde edilen
hisselerin gercege uygun degerine yaklastig1 varsayilarak finansal durum tablosunda maliyet degerinden
taginir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Dipnot 6).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.4.2 Finansal varhklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bagli ortakliklar ve is ortakliklar1 ile gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan diger finansal varliklar diginda kalan finansal yatirimlardan olugmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alimmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve bor¢lanma senetleri i¢in etkin faiz yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis deger
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Sermayedeki pay1 temsil eden satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in ger¢ege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde
gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iligkin maliyetin, alim tarihinin
raporlama tarihine yakin oldugu durumlar icin, elde edilen hisselerin gercege uygun degerine yaklastigi
varsayilarak finansal durum tablosunda maliyet degerinden taginir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi,
elden c¢ikarilmasi1 veya deger diisiikliigiine ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢cindeki “Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme kazanglar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis yeniden degerleme farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diislikliigliniin saptanmasi
halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir (Dipnot 6).

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikliigl tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.4.2 Finansal varhklar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

2.4.3 Ters repo islemlerinden alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “Finans sektorii faaliyetleri
hasilat1” hesabi altinda faiz geliri olarak kaydedilir.

2.4.4 Finansal borclar, finansman bonolar1 ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonraki donemlerde faiz tahakkuklari {izerlerine ilave edilerek
muhasebelestirilir. islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsamli kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Kredi diizenlemeleri i¢in 6denen {icretler kredi diizenlemesinin bir kisminin ya da tamaminin
kullanilmasinin olas1 oldugu durumlarda kredi islem maliyeti olarak tanimlanir. Bu durumda, {icret kredi
kullanimina kadar ertelenir. Kredi diizenlemesinin bir kisminin ya da tamaminin kullanabilecegine dair
bir kanitin bulunmadigi durumlarda ticret likidite saglama amagli bir 6n 6deme olarak kabul edilerek
aktiflestirilir ve ilgili oldugu kredi diizenlemesinin siiresi boyunca itfa edilir.

Finansman bonolari, ¢ikarildiklar1 tarihlerde, islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansman bonolari, sonraki donemlerde faiz tahakkuklari iizerlerine ilave edilerek
muhasebelestirilir. islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsamli kar veya zarar tablosuna bono dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir (Dipnot 7).

2.4.5 Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢

iskonto esasina gore degerlenmeleri ile Borsa Para Piyasasi, vadeli mevduat ve ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri kapsar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.4.6 Yabanc para islemleri

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gegerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir.
Yabanci paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilango tarihinde
T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin ¢evrilmesinden veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogan kur farki
gelir ya da gideri ilgili donemde Kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.4.7 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net
degerleri iizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas
almarak dogrusal amortisman metoduyla kullanilabilir Omiirleri iizerinden amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik Omiirleri 2 ile 5 yil arasinda degismektedir
(Dipnot 10).

2.4.8 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilimlardan olusmaktadir. Bilgisayar yazilimlar1 3 yilda itfa
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 11).

2.4.9 Ticari borglar

Ticari borglar, portfoy yonetimi gibi Sirket’in operasyonlariyla dogrudan ilgili hizmetleri sunan
tedarikgilerin, ger¢eklestirmis olduklart bu hizmetlere iligkin olarak Sirket’e faturalanmig ancak donem
sonu itibariyle 6denmemis bor¢lardan olusmaktadir. Sirket’in ticari bor¢larinin belirlenmis bir faiz orani
olmamasi dolayistyla ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiylik olmayacagi
kabul edilmekte ve bu durumda orijinal fatura tutar1 lizerinden gosterilmektedir (Dipnot 8 ve 22).

2.4.10 Diger finansal borglar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman
ihtiyacina yonelik olarak alinan bor¢lanmalari ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti {izerinden taginmaktadir. S6z konusu borglarin igerdigi finansman gideri ilgili borcun
vadesine uygun vadelerle devlet i¢ borglanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmig diger
piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont
gelir/gideri finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger gelir/giderler icerisinde gosterilir
(Dipnot 9, 18 ve 22).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devamu)
2.4.11 Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigli karsiligr ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim
degeri, varligin stirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
omrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

2.4.12 Hasilatin taninmasi

Hasilat, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfdyiindeki finansal varliklarin satis
gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir (Dipnot 16).

2.4.13 Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak aracit kuruma verilen aracilik komisyonlarindan ve portfoy
yonetim ticretinden olusmaktadir. Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosunda “Genel yonetim giderleri” hesabina yansitilmaktadir (Dipnot 17).

2.4.14 Vergi
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri ilgili finansal tablo kalemleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 20).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gecici farklar, finansal varliklar, maddi ve maddi olmayan varliklar ve karsiliklardan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklar ve birikmis mali zararlardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartyla hesaplanmaktadir.

Ayn1 vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklariin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen
vergi varliklart ve ertelenen vergi yikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Dipnot 20).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.4.15 Ticari alacaklar

Sirket’in dogrudan ticari faaliyetleri ile ilgili olarak dogan ticari alacaklar1 fatura degeri ile kayda
almmakta ve ilk kayittan sonra fatura bedelleri iizerinden kalici deger kayiplar1 diisiilerek
yansitilmaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin belirlenmis bir faiz oran1 olmamasi dolayisiyla ve kisa
vadeli olmalari sebebiyle faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmayacagi kabul edilmekte ve bu durumda
orijinal fatura tutari lizerinden gdsterilmektedir.

Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadig1 durumlarda siipheli ticari alacak karsiligi icin tahmin
yapilir. Siipheli alacaklar tespit edildiklerinde karsilik ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidig: riskten kaynaklanabilecek olasi
zararlar1 karsiladig diistiniilen tutardir.

2.4.16 Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki alacaklar ifade etmekte ve etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden taginmaktadir. Alacaklarin i¢erdigi finansman
geliri ilgili alacagin vadesine uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya
teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde
tahakkuk eden reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger gelir/giderler igerisinde
gosterilir (Dipnot 9, 17 ve 22).

2.4.17 Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar ac¢isindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar
ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak tanimlanmaktadir. iliskili
taraflarla donem igerisinde gerceklestirilen islemler ve bakiyeler 22 no’lu dipnotta agiklanmustir.

2.4.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin iistiinde bir bedelle ihrag
edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse senedi ihrag¢ primleri”
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir (Dipnot 15).

2.4.19 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in isletme
faaliyetleri ve finansal yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin nakit akislarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir (Dipnot 5).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.4.20 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6lgiilemedigi ve yiikiimliiliigin
yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri,
hi¢bir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, so6zii
edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e
girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kogsullu varliklar ilgili gelismelerin
finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna
iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir (Dipnot 12).

2.4.21 Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 yiikiimliiliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uluslararasi
Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilancoda sirasiyla
“Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliiliigliniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutaridir (Dipnot 13).

2.4.22 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 5).

2.4.23 Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basma kazang/(kayip), net
karin/(zararin), y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang/(kayip)
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak hesaplanir (Dipnot 21).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam)
2.4.24 Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

2.4.25 Boliimlere gore raporlama

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (sermaye piyasasi
faaliyetleri ve ortaklik portfoyii olusturmak) yiiriitmekte oldugundan 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamgtir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliiklerin ya da agiklanan kogullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde
olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Gelecek finansal
raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlarin en dnemlisi finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile taginan
is ortakligi, baglh ortaklik ve diger finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin tespit edilmesidir
(Dipnot 6).

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
DiPNOT 4 - DIiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR
Dipnot 6’da agiklanmustir.

DIiPNOT 5 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Bankalar
- Vadesiz mevduat - 21.033
- 21.033
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)
30 Eyliil 2016 itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 25 TL).

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin detayr asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Bankalar (Faiz tahakkuku ve bloke
mevduatlar diisiilmiis olarak) - 21.008
- 21.008
DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (*) 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar (**)
- 1liskili sirketlerin borsada islem goren
hisse senetleri (Dipnot 22) - 1.739.475
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar (***)

- Borsada iglem goren hisse senetleri 1 1
1 1.739.476
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Gergege Gercege

Maliyet uygun deger Kayith deger Maliyet uygun deger Kayith deger

Borsa islem géren
hisse senetleri 1 1 1  3.162.682 1.739.476 1.739.476

1 1 1  3.162.682 1.739.476 1.739.476

(*)  So6zkonusu menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin tespitinde, bilango tarihi itibartyla BIST te olusan
piyasa fiyati: dikkate alinmustir.

(**) Sirket’in sahibi oldugu beheri 1 Kurus nominal bedelli 316.268.100 adet toplam 3.162.681 TL nominal
degerli nama yazili Egeli & Co Tarim Girisim A Grubu imtiyazli paylar1 30 Haziran 2016 tarihinde
1.012.058 TL satis bedeli karsiliginda Sirket’in ana ortagi Tan Egeli’ye devredilmistir.

(***) Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar altinda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirdigi menkul kiymetler, alim-satim amaglh finansal varliklar olup, gercege uygun
degerleri ile degerlenmislerdir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Bagli ortakliklar (*) 8.774.943 20.167.799
- Is ortaklig 8.250 8.250
8.783.193 20.176.049

(*) Sirket Odeabank'dan kullandigi ve kullanacagi tiim kredilerin teminatini teskil etmek tizere bagh
ortaklik hisselerinden 10.000.000 TL nominal degere (8.700.000 TL kayith tutar) kadar tutarimi
Odeabank lehine 1. derece ve 1. siradan rehin vermistir.

30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
Bagl Ortakliklar
Borsada islem géren bagl ortaklik
- Egeli & Co Girigim (**) (***) 8.774.943 20.167.799
8.774.943 20.167.799
Is Ortaklign
EGC Gayrimenkul (****) 8.250 8.250
8.250 8.250
8.783.193 20.176.049

(**) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan bagh ortaklik olan
Egeli & Co Girisim’in borsada hisseleri islem goren bir sirket olmasi dolayisiyla, s6z konusu bagli
ortakligin gergege uygun deger hesaplamasinda piyasada gozlemlenebilir ve Olgiilebilir bir girdi olan
borsadaki kotasyon fiyati kullanilmis ve s6z konusu bagl ortakligin gergege uygun degeri bagl ortakligin
hisselerinin bilango tarihi itibariyle BIST te olusan hisse fiyatinin Sirket’in sahiplik oraniyla ¢arpilmastya
tespit edilmistir. 1 Ocak — 30 Eylil 2016 hesap doneminde, s6z konusu hisse senetlerinde olusan
gerceklesmemis makul deger azalis tutar1 11.092.855 TL olup esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde
muhasebelestirilmistir.

(***) Sirket’in sahibi oldugu beheri 1 Kurug nominal bedelli 25.000.000 adet toplam 250.000 TL nominal degerli
nama yazili Egeli & Co Girisim A Grubu imtiyazl paylar1 11 Mart 2016 tarihinde 170.000 TL satis bedeli
karsiliginda Sirket’in ana ortagi Tan Egeli’ye devredilmis olup nihai yonetim kontrolii degismemistir.

(****) Hisse senetleri borsada islem gérmeyen EGC Gayrimenkul, 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibartyla operasyonu bulunmamasi sebebiyle gergege uygun degeri dlciilemediginden finansal durum
tablosunda maliyet degerinden taginmaktadir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sirket’in kisa ve uzun vadeli olarak smiflandirdig1 finansal yatirimlarin donem igerisindeki hareketleri

asagida sunulmustur:

2016 2015
Dénem bagi - 1 Ocak 21.915.525 103.906.086
Kar veya zararda muhasebelestirilen
degerleme farklari (Dipnot 18) (11.092.855) (60.536.830)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
degerleme (azalislari)/artislart (*) 1.423.206 (853.924)
Finansal yatirimlar satis1 (Dipnot 16) (3.462.681) (1.371.383)
Diger - -
Dénem sonu — 30 Eyliil 8.783.195 41.143.949

(*)  Ozkaynaklarda muhasebelestirilen degerleme artislar1 vergi etkilerinden armndirilmis olarak diger kapsaml

gelir/giderler altinda siniflandirilmistir.

DIPNOT 7 - KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli bor¢lanmalar

Tiirk Liras1 banka kredileri (*) 3.365.635 7.000.000
Cikarilmig bonolar - 2.577.126
3.365.635 9.577.126

Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlar
Tiirk Lirast banka kredileri (*) 852.395 227.175
852.395 227.175
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DIPNOT 7 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Uzun vadeli bor¢clanmalar
Tiirk Lirast banka kredileri (*) (**) 2.891.463 152.742
2.891.463 152.742

™)

%)

30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla Tiirk Liras1 banka kredileri, Odeabank A.S.’den alinmig olan 4.000.000 TL
tutarinda 48 ay vadeli ve 3 ayda bir faiz 6demeli 2.900.000 TL tutarinda rotatif krediyi ve Tiirkiye Finans
Kalkinma Bankasi A.S.’den alinmis 463.000 TL tutarinda 48 ay vadeli bir krediyi icermektedir. S6z konusu
kredi tutari i¢in Sirket’in hakim ortagi olan Tan Egeli tarafindan Odeabank A.S.’ye verilmis 7.500.000 TL
tutarinda sahsi kefalet bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile yasal kayitlarinda bulunan
7.000.000 TL tutarindaki kisa vadeli finansal borcunun 4.000.000 TL’lik kismini; Odeabank A.S. ile 20
Ocak 2016 tarihinde imzaladigi Genel Kredi Sozlesmesi ile 48 ay taksitle ddenecek sekilde yeniden
diizenlemistir. S6z konusu sdzlesmeye gore ilk 3 ay her taksit i¢in 15.000 TL, sonrasinda gergeklestirilecek
45 aylik donemde ise her aylik taksit i¢in 127.366 TL 6deme gergeklestirilecektir. S6z konusu kredinin
2.900.000 TL tutarindaki 12 ay vadeli ve 3 ayda bir faiz 6demeli kredi borcunun sartlarinda 1 Ocak — 30
Eyliil 2016 tarihleri arasinda ve raporlama sonrasi donemde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Detaylari
aciklanan yeniden diizenleme sonrasinda, Sirket’in Eyliil 2016 itibari ile 1 yil icinde geri ddemesini
gerceklestirmesi gereken kredilerinin anapara toplam tutar1 4.218.030 TL olurken, Eyliil 2017 ve
sonrasinda geri 6demesini gerceklestirmesi gereken kredilerinin anapara toplami 2.891.463 TL olmustur.
Sirket’in 18 Subat 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Odeabank A.S.'den ve/veya herhangi bir
subesinden kullandigi ve kullanacagi tiim kredilerin teminatin teskil etmek tizere, hissedart oldugu Egeli
& Co Girisim hisselerinden 10.000.000 TL nominal degerli kismina kadar rehin verilmesine karar verilmis
olup, Tan Egeli tarafindan Odeabank’a verilmis olan 7.500.000 TL tutarindaki sahsi kefalet devam
etmektedir.

Uzun vadeli kredilerin son taksidinin vadesi 20 Ocak 2020°dir.

DIPNOT 8 - TICARI BORCLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilara borglar 149.924 33.114
Mligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) - 54.480
149.924 87.594
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DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Miskili taraflardan diger kisa vadeli alacaklar (Dipnot 22) 562.988 3.678.564
Eksi: Diger kisa vadeli alacaklar iskontosu (-) (*) (22.973) (66.360)
Alinan gekler - 35.000
Diger alacaklar 551 -

540.566 3.647.204

(*)  Sirket’in iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklari, finansal yatirmmm olan grup sirketlerine finansman
ihtiyaglariin karsilanmasi amaciyla verilen borglardan olusmakta olup, tahsilat tarihi dikkate alinarak ve
%9,51 iskonto oran1 kullanilarak hesaplanmis olan 22.973 TL tutarindaki iskonto diisiildiikten sonra 30 Eyliil
2016 tarihli finansal durum tablosuna alinmustir (Dipnot 22) (31 Aralik 2015: %11,19, 66.360 TL).

Kisa vadeli diger borclar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Miskili taraflara diger borglar (Dipnot 22) 558.166 823.546
Eksi: Diger kisa vadeli borglar iskontosu (8.911) (44.856)
Odenecek vergi ve fonlar 49.779 81.066
Diger 61.897 6.101

660.931 865.857
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DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Makine, tesis Ozel

30 Eyliil 2016 ve cihazlar Demirbaslar maliyet Tasitlar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2016 agilig bakiyesi 14.478 112.467 145.960 582.120 855.025
Alimlar - - - - -
Cikaslar (-) - - - - -
30 Eyliil 2016 kapams bakiyesi 14.478 112.467 145.960 582.120 855.025
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2016 agilig bakiyesi (13.615) (96.292) (139.626) (59.589)  (309.122)
Donem amortisman gideri (268) (8.606) (3.885) (87.530)  (100.289)
Cikislar - - - - -
30 Eyliil 2016 kapams bakiyesi (13.883) (104.898) (143.511) (147.119)  (409.411)
30 Eyliil 2016 net defter degeri 595 7.569 2.449 435.001 445.614

30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla tagitlar {izerinde alinan kredi nedeniyle banka rehni bulunmaktadir.

Makine, tesis Ozel

30 Eyliil 2015 ve cihazlar ~ Demirbaslar maliyet Tagitlar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2015 agilig bakiyesi 14.478 112.467 145.960 365.296 638.201
Alimlar 1.762 - - 580.000 581.762
30 Eyliil 2015 kapams bakiyesi 14.478 112.467 145.960 365.296 638.201
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (13.258) (75.849) (114.249) (97.378)  (300.734)
Donem amortisman gideri (267) (16.938) (21.894) (86.033) (125.132)
30 Eyliil 2015 kapams bakiyesi (13.525) (92.787) (136.143) (183.411) (425.866)
30 Eyliil 2015 net defter degeri 953 19.680 9.817 181.885 212.335
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DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar yazilimlardan olusmaktadir.

30 Eyliil 2016 Yazihmlar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2016 ag1lis bakiyesi 10.050 10.050
Alimlar - -
30 Eyliil 2016 kapanis bakiyesi 10.050 10.050
Birikmis itfa pay1

1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (10.050) (10.050)
Dénem gideri - -
30 Eyliil 2016 kapanis bakiyesi (10.050) (10.050)
30 Eyliil 2016 net defter degeri - -
30 Eyliil 2015 Yazilimlar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 10.050 10.050
Alimlar - -
30 Eyliil 2015 kapanis bakiyesi 10.050 10.050
Birikmis itfa pay:

1 Ocak 2015 ac1ilis bakiyesi (7.896) (7.896)
Donem gideri (1.762) (1.762)
30 Eyliil 2015 kapanis bakiyesi (9.658) (9.658)
30 Eyliil 2015 net defter degeri 392 392
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler

30 Eyliil 2016

31 Arahik 2015

Doviz Cinsi

Tutanr

TL Karsihgi

Doviz Cinsi

Tutan

TL Karsihg:

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar1 (Dipnot 7)

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar (*)
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar:
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

TL

TL

5.300.000

10.521.265

TL

11.788.000

11.788.000

Toplam

11.788.000

(*)  lligkili taraflar lehine verilen TRI’ler 22 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 %592 (31 Aralik 2015: %73); aktif toplamina oran1 %148°dir

(31 Aralik 2015: %44).

31



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Diger kisa vadeli karsihklar
Genel yonetim giderleri karsiligi 4.500 18.500
4.500 18.500

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR VE
KARSILIKLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Odenecek iicretler 27.632 -
27.632 -
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalar kisa vadeli karsihklar
Kullanilmamus izin karsilig 13.730 14.114
13.730 14.114
Calisanlara saglanan faydalar uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati karsiligi 18.023 16.625
18.023 16.625

Kullamilmanug izinler karsilig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin glinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kidem tazminati karsihig
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (kadinlar
icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar
30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem
tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yilikiimliiliigtin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem
tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.
Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir.
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DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Iskonto orani (%) 3,74 3,79
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 96,67 95,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavanmi yilda bir ayarlandig igin,
1 Ekim 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297,21 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

30 Eylil 2016 ve 2015 tarihinde sona eren hesap donemlerine iligkin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem bagsi bakiyesi - 1 Ocak 16.625 21.815
Hizmet maliyeti 3.982 1.407
Faiz maliyeti 473 539
Y1l i¢inde yapilan 6demeler (3.919) -
Aktiieryal (kazang)/kayip (*) 862 (9.050)
Dénem sonu bakiyesi — 30 Eyliil 18.023 14,711

(*)  Aktiieryal (kazang)/kayip, vergi etkileriyle birlikte, 6zsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilamayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Diger donen varhklar
Pesin 6denen giderler 15.359 14.723
Personele verilen avanslar 8.000 8.000
Diger - 2422
Toplam 23.359 25.145
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Diger duran varhklar
Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 862.849 862.433
Toplam 862.849 862.433
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 40.000.000 TL (31 Aralik 2015: 40.000.000 TL) olup her biri 1 Kurus
nominal degerli 4.000.000.000 (31 Aralik 2015: 4.000.000.000) adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in
7.976.100 adet, 1 Kurus nominal degerli, A Grubu imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu paylar
Yonetim Kurulu iiyelerinin {igte ikisini se¢gme hakkina sahiptir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢imi
disindaki konularda imtiyazli hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz taninmamustir. Bu imtiyazli hisse
senetleri Tan Egeli’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 250.000.000 TL (31 Aralik 2015:
250.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

Hisse 30 Eyliil 2016 Hisse 31 Aralik 2015
Ortaklar (%) TL (%) TL
Tan Egeli (A Grubu) 0,20 79.761 0,20 79.761
Tan Egeli (B Grubu) 16,38 6.550.000 26,25 10.500.000
Elif Pehlivanl 9,87 3.950.000 - -
Diger/Halka Arz 73,55 29.420.239 73,55 29.420.239
Toplam 6denmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 251.880 251.880
Toplam sermaye 40.251.880 40.251.880

31 Aralik 2015 tarihli bilangoda sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yaris1 zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmigtir. TTK nin 376. maddesinin birinci paragrafina gore, son yillik bilangodan, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlagilirsa, yonetim
kurulu, genel kurulu hemen toplantiya g¢agirir ve bu genel kurula uygun gordigi iyilestirici onlemleri
sunar. 2.1.3 no’lu dipnotta agiklandig1 iizere, Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in finansal durumunun
giiclendirilmesine yonelik olarak cesitli alternatifleri degerlendirmis ve 29 Mart 2016 tarihli
toplantisinda alinan karar ile alinmasi gereken 6nlemleri belirlemistir.

TTK’nin 376. maddesinin ikinci paragrafina gore, son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhal toplantiya
cagrilan genel kurul, sermayenin ligte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar
vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer.
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (devami)

Kar yedekleri ve gecmis yillar karlar::

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 363.093 363.093
Gegmis yillar karlar1 / (zararlari) (23.763.277) 46.075.818
(23.400.184) 46.438.911

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. TTK’ya
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karm %10’udur. TTK’ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Gecmis yillar karlari

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”'nda izlenen tutarm, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6z
sermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin
“0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda,
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren
SPK duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi);

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

$99°

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TFRS/TMS ile SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (devami)

Kar pay1 dagitimi

Hisseleri BIST te islem géren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren II-

19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden kar pay1 avansi

dagitabilecektir.

Sirket 2016 ve 2015 yillari igerisinde temettii dagitmamistir.

DIiPNOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
30 Eyliil
2016

Hasilat:
Bagli ortaklik hisse satig geliri (*) 1.012.058
Hisse senedi satis bedeli (**) 170.000
Diger gelirler 100.000
1.282.058

Satislarin maliyeti:

Bagli ortaklik hisse satis maliyeti (*)  (3.162.681)

Satilan hisse senedi maliyeti (-) (**) (300.000)
(3.462.681)

Briit (zarar)/kar (2.180.623)

1 Temmuz -
30 Eyliil
2016

1 Ocak -
30 Eyliil
2015

10.000
1.163.636

1.173.636
(400.000)
(971.383)

(1.371.383)

(197.747)

1 Temmuz -
30 Eyliil
2015

(*) 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 hesap doneminde bagl ortaklik hisse satis gelir ve maliyetinin tamami, Egeli &
Co Tarmm Girisim Sermayesi hisselerinin satiglarindan kaynaklanmaktadir. (1 Ocak — 31 Aralik 2015
tarihleri arasinda bagl ortaklik hisse satis gelir ve maliyetinin tamami, EGC Elektrik Enerji Uretim Sanayi

ve Ticaret A.S. hisselerinin tamaminin satigindan kaynaklanmaktadir.

(**) 1 0Ocak — 30 Eyliil 2016 hesap doneminde hisse senedi satig gelir ve maliyetinin tamami Egeli & Co Girigim
Sermayesi hisselerinin satislarindan kaynaklanmaktadir (1 Ocak — 30 Eyliil 2015 Egeli & Co Tarim hisse

senedi satiglar1) (Dipnot 6).
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DIPNOT 17 - GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak - 1 Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Yatirim danigsmanligi ticreti (Dipnot 22) (192.316) - (567.368) (190.678)
Personel giderleri (265.581) (62.755) (505.687) (161.494)
Kira giderleri ve bina yonetim giderleri (82.684) (9.763) (198.444) (66.383)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (100.289) (33.253) (125.132) (61.044)
(Dipnot 10, 11)
Tasit arac1 gideri (33.225) (6.028) (25.388) (8.269)
Denetim ve danismanlik giderleri (39.189) (11.223) (166.332) (31.553)
Ulagim ve konaklama gideri (4.549) (1.232) (21.931) (1.669)
Diger faaliyet gideri (151.513) (22.221) (148.514) (64.046)

(869.346)  (146.475) (1.758.796) (585.136)

DIiPNOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Faiz gelirleri 252.369 18.960 11.970 6.370
Reeskont gelirleri 7.442 1.285 16.151 15.730
Diger 339.607 (1.440) 23.040 18.276
599.418 18.805 51.161 40.376

Esas faaliyetlerden diger giderler
Reeskont giderleri (-) - - (84.188) (78.760)

Menkul kiymetler ger¢eklesmemis
deger azalislari (-) (11.092.855) (5.629.210) (60.536.830) (33.299.367)
Kambiyo zararlari - - (31.840) (17.449)

(11.092.855) (5.629.210) (60.652.858) (33.395.576)
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DIPNOT 19 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil

2016 2016 2015 2015

Kredi faiz giderleri (936.952) (208.895) (825.496) (331.078)
Kidem tazminati karsiligi faiz giderleri (473) (159) (1.078) (539)

(937.425)  (209.054) (826.574)  (331.617)

DIPNOT 20 - VERGILER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliill 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2016 2015 2015

Ertelenmis vergi geliri - - 12.090.670  6.675.019

- - 12.090.670  6.675.019

Tiirkiye’deki vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle
%20°dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon orammin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agmas1 gerekmektedir. 2015 ve 2014 yillarinda s6z konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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DIPNOT 20 - VERGILER (devami)

Tirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aymn 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi varliklar - -
Ertelenmis vergi ylkiimlilikleri (-) - -

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (-) (*) - -

Gecici zamanlama Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yviikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahik 30 Eyliil 31 Arahik
2016 2015 2016 2015 (*)
Ertelenmis vergi varhiklar
Finansal varlik degerleme farklar1 24.633.083 15.273.496 4.926.617 3.054.699
Alacak/borg reeskontu, net 14.062 21.504 2.812 4.301
Kidem tazminati karsiliklart 18.023 16.625 3.605 3.325
Kullanilmamis izin karsiligt 13.730 14.114 2.746 2.823
Diger 4.500 18.500 900 3.700
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 24.683.398 15.344.239 4.936.680 3.068.848
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar (4.645) (5.463) (929) (1.093)
Banka Kredileri (80.999) - (16.200) -
Diger - (3.796) - (760)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (85.644) (9.259) (17.129) (1.853)
Net ertelenmis vergi
varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net (*) 4.919.551 3.066.995

(*)  Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle birikmis gegici farklardan hesaplanmis olan 4.919.551 TL (31 Aralik
2015: 3.066.995 TL) tutarindaki net ertelenmis vergi varligindan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle yararlanmanin, en iyi tahmin ve mevcut biitceleri gercevesinde kuvvetle muhtemel olmamasi
nedeniyle, s6z konusu vergi varligini finansal tablolarina yansitmamustir.
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DIPNOT 20 - VERGILER (devami)

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle Sirket’in kullanilmayan 13.189.725 TL (31 Aralik 2015: 9.237.134 TL)
tutarindaki mali zararlardan kaynaklanan 2.637.945 TL (31 Aralik 2015: 1.847.427 TL) tutarinda
finansal tablolarina yansitilmayan ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. Uzerinden ertelenmis vergi
varlig1 hesaplanmamis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

2018 3.403.041 3.403.041
2019 2.351.866 2.351.866
2020 3.482.227 3.482.227
2021 3.952.591 -

13.189.725 9.237.134

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2016 2015
Donem basi - 1 Ocak - (12.890.785)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) - 12.090.670

Ozkaynaklar ile iliskilendirilen ertelenmis vergi
- Satilmaya hazir finansal varliklar

deger artis/azalisinin vergi etkisi - 170.785
-Aktiieryal kazanglarin etkisi (2.263)
Dénem sonu — 30 Eyliil - (631.593)

Gergeklesen kurumlar vergisi gelir/gideri mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Vergi oncesi (zarar)/kar (14.480.831) (63.384.814)

Vergi orani %20 %20

Hesaplanan vergi 2.896.166 12.676.963
Uzerinden ertelenmis vergi varlig

hesaplanmayan vergi zararlarinin etkisi (2.893.820) (489.088)

Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi (2.346) (97.205)

Cari donem vergi geliri/(gideri) - 12.090.670
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DIPNOT 21 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), cari donem net karinin/(zararinin),
donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina
kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Pay basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmigtir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (14.480.831) (51.294.144)
Ihrag¢ edilmis paylarin agirlikli
ortalama sayist 40.000.000 40.000.000
Pay basina (kayip)/kazang
(Pay basina Kurus olarak) (0,36) (1,28)

DIPNOT 22 - iILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili ilgili sirketlerle olan bakiyeler
asagrdaki gibidir:

Digkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
(Iskonto diisiilmiis olarak) (Dipnot 9)
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Grup sirketleri

Egeli & Co Tarim 506.082 2.762.295
EGC Gayrimenkul 12.281 10.619
Egeli & Co Aile Ofisi Yonetim Danigsmanlik 80 -
Egeli & Co Girisim 21.572 839.290

540.015 3.612.204

Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 8)
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Grup sirketleri
Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. (¥) - 54.480

- 54.480

(*)  Yatinm danigmanhgi sdzlesmeleri kapsaminda kesilen faturalarin 6denmemis kismindan olugmaktadir.
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

a. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibarwyla iliskili ilgili sirketlerle olan bakiyeler
asagrdaki gibidir (Devami):

ilis_kili taraflara diger borclar
(Iskonto diisiilmiis olarak) (Dipnot 9) (**)
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Ortak

Tan Egeli (*) 549.255 778.690
549,255 778.690

™ Sirket’in iliskili taraflara diger borglari, Sirket’in finansman ihtiyacinin karsilanmasit amaciyla alinan

borglardan olusmaktadir (Dipnot 9).

b. 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisinde iliskili sirketlerle
yapilan iglemler asagidaki gibidir:

Mliskili taraflara satislar (Dipnot 16)

10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Tan Egeli 1.182.058 - -
1.182.058 - - -

Mliskili taraflara verilen damsmanhk hizmetleri (Dipnot 16)

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
EGC Enerji Coziimleri A.S. 100.000 - - -
100.000 - - -

Mliskili kurulus hisse senetleri satis gelir (Dipnot 16)
10cak- 1Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Egeli & Co Tarim hisseleri satig geliri - - 1.163.636 -
EGC Elektrik hisseleri satis geliri - - 10.000 -
- - 1.173.636 -
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

b. 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde iliskili sirketlerle

yapilan iglemler asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan alinan adat faizleri

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Egeli & Co Tarim 198.814 - - -
Egeli & Co Girisim 52.949 18.960 - -
EGC Gayrimenkul 561 - - -
252.324 18.960 - -

iliskili taraflarca faturalanan portfoy yonetim komisyon ve iicretleri
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. (¥) 192.316 - 567.368 190.678

(Dipnot 17)

192.316 - 567.368 190.678

*) Yatirim danismanligi kapsaminda giderlesen ticretlerden olusmaktadir. 29 Mart 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararina
istinaden Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. ile imzalanan yatirim danigmanhig sézlesmesi iyilestirici bir ¢oziim olarak

iptal edilmistir.

c. 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar icerisindeki iligkili sirket paylart

asagrdaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varhk
olarak simiflanan hisse senetleri

Grup sirketi

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Egeli & Co Tarim (Dipnot 6) - 1.739.475
- 1.739.475
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar (Dipnot 6)
Grup sirketi
Egeli & Co Girigim 8.774.943 20.167.799
EGC Gayrimenkul 8.250 8.250
8.783.193 20.176.049
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d. Tliskili kuruluslar adina verilen kefaletler:

30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
Doga Tarim Hayvancilik Gida
Pazarlama San. Tic. A.S. 4.509.049 6.575.000
Egeli & Co Tarim 2.990.000 -
Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S. 1.933.540 2.348.000
Egeli & Co Girigim - -
Tolina Tarim Hayvancilik ve Gida Uriinleri
Tic. ve San. A.S. 887.111 1.265.000
EGC Enerji 201.565 600.000
10.521.265 10.788.000
e. Iliskili sirket hisse senetlerine iliskin gerceklesmemis deger artislari/(azalislary) asagidaki
gibidir :
10cak- 1Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Egeli & Co Girisim Sermayesi (11.092.855) (5.629.210) (60.335.331) (33.395.576)
Yatirim Ortaklig1 A.S.
- Kar veya zarar
(11.092.855) (5.629.210) (60.335.331) (33.395.576)
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Egeli & Co Tarim Girigsim Sermayesi
- Kar veya zarar - - - -
- Diger Kapsaml gelir/(gider) 1.366.293 - (853.924) (1.391.580)
1.366.293 - (853.924) (1.391.580)
f. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin detay: asagidaki gibidir-
10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Briit ticretler ve diger kisa vadeli
faydalar 161.693 49.722 239.217 83.608
161.693 49.722 239.217 83.608

Sirket, {ist diizey yonetim kadrosu Y&netim Kurulu iiyeleri, Icra Kurulu iiyeleri ve Genel Miidiir’den
olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise iicret ve ve benzeri faydalari igermektedir.

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
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DIiPNOT 23 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

a. Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Hiskili Diger Niskili Diger Bankalardaki
30 Eyliil 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) - - 540.015 551 -
Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gegcmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degeri - - 540.015 551 -
Ticari alacaklar _ Diger alacaklar

Miskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki

31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) - - 3.612.204 35.000 21.033
Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri - - 3.612.204 35.000 21.033

b. Likidite riski aciklamalari
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda

meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
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DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (devam)

Finansal risk yonetimi (devami)

Finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla beklenen vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Defter Nakit ¢ikislar: 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yl
30 Eyliil 2016 Degeri toplanm kadar arasi arasi arasi
Finansal borglar (*) 7.109.493 8.416.954  3.241.267 301.049 1.308.401  3.566.237
Ticari borglar 149.924 149.924 149.924 - - -
Diger borglar 660.931 660.931 111.676 - 549.255 -
Kisa vadeli karsiliklar 45.862 45.862 - 4.500 41.362 -
Uzun vadeli karsiliklar 18.023 18.023 - - - 18.023
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler ~ 601 601 601 - - -
Toplam yiikiimliiliikkler 7.984.834 9.292.295  3.503.468 305.549 1.899.018  3.584.260

Defter Nakit ¢ikislar: 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yl
31 Aralik 2015 Degeri toplanm kadar arasi arasi arasi
Finansal borglar 9.957.043 9.957.043 23.159  2.623.444 7.157.698 152.742
Ticari borglar 87.594 87.594 - - 87.594 -
Diger borglar 865.857 865.857 87.167 - 778.690 -
Kisa vadeli karsiliklar 32.614 32.614 - 18.500 14.114 -
Uzun vadeli karsiliklar 16.625 16.625 - - - 16.625

Toplam yiikiimliiliikler 10.959.733 10.959.733 110.326  2.641.944 8.038.096 169.367

*)

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Tiirk Liras1 banka kredileri, Odeabank A.S.’den alinmis olan 4.000.000 TL
tutarinda 48 ay vadeli ve 3 ayda bir faiz 6demeli 2.900.000 TL tutarinda rotatif krediyi ve Tiirkiye Finans
Kalkinma Bankas1 A.S.’den alinmis 463.000 TL tutarinda 48 ay vadeli bir krediyi igermektedir. S6z konusu
kredi tutari i¢in Sirket’in hakim ortagi olan Tan Egeli tarafindan Odeabank A.S.’ye verilmis 7.500.000 TL
tutarinda sahsi kefalet bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile yasal kayitlarinda bulunan
7.000.000 TL tutarindaki kisa vadeli finansal borcunun 4.000.000 TL’lik kismini; Odeabank A.S. ile 20
Ocak 2016 tarihinde imzaladigi Genel Kredi Sozlesmesi ile 48 ay taksitle ddenecek sekilde yeniden
diizenlemistir. S6z konusu s6zlesmeye gore ilk 3 ay her taksit i¢in 15.000 TL, sonrasinda gerceklestirilecek
45 aylik donemde ise her aylik taksit i¢in 127.366 TL 6deme gerceklestirilecektir. S6z konusu kredinin
2.900.000 TL tutarindaki 12 ay vadeli ve 3 ayda bir faiz 6demeli kredi borcunun sartlarinda 1 Ocak — 30
Eyliil 2016 tarihleri arasinda ve raporlama sonras1 donemde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Detaylar1
aciklanan yeniden diizenleme sonrasinda, Sirket’in Eyliil 2016 itibari ile 1 yil i¢cinde geri 6ddemesini
gergeklestirmesi gereken kredilerinin anapara toplam tutart 4.218.030 TL olurken, Eylil 2017 ve
sonrasinda geri 6demesini gergeklestirmesi gereken kredilerinin anapara toplami 2.891.463TL olmustur.
Sirket’in 18 Subat 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Odeabank A.S.'den ve/veya herhangi bir
subesinden kullandig1 ve kullanacag: tiim kredilerin teminatini tegkil etmek iizere, hissedar1 oldugu Egeli
& Co Girisim hisselerinden 10.000.000 TL nominal degerli kismina kadar rehin verilmesine karar verilmis
olup, Tan Egeli tarafindan Odeabank’a verilmig olan 7.500.000 TL tutarindaki sahsi kefalet devam
etmektedir. Sirket 30.09.2016 itibariyla vadesi gelmis olan 109.744 TL tutarindaki kredi taksidini ve
tahakkuk eden 63.940 TL tutarindaki faizini 6dememistir. Banka ile yeniden yapilandirma goriismeleri
yapilmaktadir.

46



EGELI & CO YATIRIM HOLDING A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (devam)

C. Piyasa riski aciklamalar
1. Kur riski

Sirket tarafindan 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle tutulan yabanci para varliklar ve
borglar1 bulunmadigindan, kur riski olusmamaktadir.

2. Faiz orani riski

Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal varlik ve
yilikiimliiliigii bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamaktadir.

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama yillik faiz
oranlari:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Yiikiimliiliikler
Tiirk Liras1 finansal borglar % 18,25 % 15,00
Cikarilmig bonolar - % 14,25

Sirket’in 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal borglarinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yl S5yil
kadar arasi arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam
Finansal borglar (*) 3.101.122 264.513 852.395  2.891.463 - - 7.109.493
3.101.122 264.513 852.395  2.891.463 - - 7.109.493
31 Arahk 2015
1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil 5yil
kadar arasi arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam
Finansal borglar (*) 7.000.000 - 379.917 - - 7.379.917
Cikarilmis bonolar (*) - 2577.126 - - - 2.577.126
7.000.000 2.577.126 - 379.917 - - 9.957.043

*) Ilgili agiklamalar 7, 23.b ve 25 no’lu dipnotlarda yapilmustir.
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DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (devam)

3. Hisse senedi fiyat riski

30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun degerinden tasinan
8.783.193 TL degerinde halka agik sirketlere ait hisse senedi bulunmaktadir (30 Eyliil 2015:
41.135.699 TL). Sirket’in analizlerine gore s6z konusu hisselerin borsa fiyatinda %10 oraninda
artig/azalis olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki halka agik
hisse senetlerinin gergege uygun degerinde ve Sirket’in vergi dncesi net varliklarinda 30 Eyliil 2016
tarihi itibariyla 878.319 TL (30 Eyliil 2015: 4.113.570 TL) artis/azalig olugmaktadir.

d.  Sermaye yonetimi

Sirket’in amact; gelir getiren bir igletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin
faydasin1 gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin
stirekliligini saglamaktir (Dipnot 2.1.3 ve 25).

Sirketin 1 Nisan 2016 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK)
10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili karar1 geregince, SPK'nin 1I-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig hiikiimleri ve TMS sistemine uygun olarak diizenlenen 31 Aralik
2015 tarihli bilangoda sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin, zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmis olmasi nedeni ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376'nc1 maddesinin 1'inci fikrasi ¢ergevesinde,
konunun 2015 yilina iligkin Olagan Genel Kurul Toplantis1 giindemine alinmasina ve konuya iligkin
iyilestirici ¢oziimler hakkinda Genel Kurul Toplantisi'nda ortaklara bilgi verilmesine karar verilmistir.
2 Mayis 2016 tarihinde gergeklesen Genel Kurul Toplantisi’da, asagidaki konular iyilestirici 6nlemler
olarak konusulmustur:

e Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. ile imzalanan yatirim danismanligi sozlesmesi iptal
edilmistir.

e Genel yonetim giderlerinde de azaltic1 tedbirler uygulanmasina karar verilmistir.

Yukarida bahsedilen iki karar sonucunda Bunlarin sonucu olarak 2016 yilinda yatirim danismanlig
giderleri dahil, operasyonel giderlerde 2015 yilina kiyasla %40 seviyesinde bir tasarruf elde edilmesi
planlanmistir. Sirket’e yapilan uyar1 déneminde mevcut bulunan vadesinde 6denmemis kamu ve
personel borcu 29 Mart 2016 itibariyle ortadan kalkmustir.

e Sirket'in kisa vadeli aktif pasif dengesinin iyilestirilmesi i¢in kisa vadeli banka kredilerinin
vadesinin uzatilmasina iliskin c¢aligmalar yapilmis ve Odeabank A.S. nezdindeki toplam
7.000.000 TL tutarinda kisa vadeli finansal borcunun 100.000 TL'si 6denmig, 4.000.000 TL'lik
kismimin vade yapisi, 48 ayda, taksitle 6denecek sekilde diizenlenmistir.

e Sirket’in nakit akisinin gerektirdigi durumlarda bu aktiflerden satis yapilmasi igin Ydnetim
Kurulununca Genel Miidiir'e yetki verilmis olup olusabilecek ani nakit ihtiyact
karsilanabilecektir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan bagli ortaklik olan
Egeli & Co Girisim’in borsada hisseleri islem goren bir sirket olmasi dolayisiyla, s6z konusu bagh
ortakligin gergege uygun deger hesaplamasinda piyasada goézlemlenebilir ve dlciilebilir bir girdi olan
borsadaki kotasyon fiyat1 kullanilmis ve s6z konusu bagh ortakligin gercege uygun degeri bagh
ortakligin hisselerinin bilango tarihi itibariyle BIST te olusan hisse fiyatinin Sirket’in sahiplik oraniyla
carpilmasiya tespit edilmistir.

Hisseleri borsada islem gérmeyen Sirket’in gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirdigi is ortakligt EGC Gayrimenkul, 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibariyle operasyonu bulunmamasi sebebiyle gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemediginden
finansal durum tablosunda maliyet degerinden taginmustir.

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri ile taginan finansal varliklardan borsada islem gérenlerinin
gercege uygun degerlerinin raporlama tarihinde BIST’te olusan piyasa fiyatina esit oldugu kabul
edilmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergcege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

b.  Finansal yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayllmaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi

belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR (devam)

b. Finansal yiikiimliiliikler (devami):

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
30 Eyliil 2016

Bilancoda gercege uygun degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

- Borsada islem goren hisse senetleri 1 - -

- Bagl ortakliklar ve is ortaklig1 8.774.943 - -

31 Aralik 2015

Bilancoda gercege uygun degerden tasinan

finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

- Borsada iglem goren hisse senetleri 1.739.476 - -

- Bagl ortakliklar ve is ortaklig1 20.167.799 - -

Gercege uygun Kayith

30 Eyliil 2016 Maliyet deger deger

Bagli ortakliklar ve is ortaklig1 33.408.026 8.783.193 8.783.193

Hisse senetleri 1 1 1

Gercege uygun Kayith

31 Aralik 2015 Maliyet deger deger

Bagli ortakliklar ve is ortaklig1 34.026.339 20.176.049 20.176.049

Hisse senetleri 3.162.682 1.739.476 1.739.476

37.189.021 21.915.525 21.915.525
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DIPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket ortaklarindan Elif Pehlivanli 3.950.000 TL nominal paymi borsa diginda Tan Egeli’ye 5 Ekim
2016 tarihinde satmistir. Bu islemle birlikte Egeli & Co. Yatinm Holding A.S. sermayesindeki Elif
Pehlivanli’nin paylar1 5 EKim 2016 tarihi itibariyle %0'a diismiistiir, Tan Egeli’nin paylar1 ise %26,45
olmustur.

DIPNOT 26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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