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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



KURUMSAL PROFIL

Paylari EGCYH kodu ile Borsa istanbul’da islem géren, kurumsal ydnetim ilkelerini uygulayan
sirketlerin dahil edildigi Kurumsal Yénetim Endeksi'nde (XKURY) yer alan Egeli & Co. Yatirm
Holding A.S. ("EGCYH” veya “Egeli & Co. Yatinm Holding”) deder odakli, yenilikci, sorumlu
yatinm vyaklasimi ve deneyimli profesyonelleri ile ylksek biylime potansiyeline sahip
sektorlerdeki reel varlik yatinmlan yapmaktadir. Bu yatinmlari gergeklestirirken,

hissedarlarina uzun vadeli getiri saglamaktadir.

Egeli & Co. Yatirm Holding A.S.’nin tim kararlarin yonetiminde etkin bir kontrol saglayan
kokli bir kurumsal ydnetim sistemi bulunmaktadir. 02 Aralik 2011 tarihinde XKURY
Endeksi'ne dahil edilen EGCYH'nin 2014 yil sonu Kurumsal Ydnetim Derecelendirme notu
Turkiye ortalamasinin tstiinde olacak sekilde 9,24'tlr (10,00 Gzerinden). Egeli & Co. Yatirm
Holding’in derecelendirme notu, kurumsal yonetim ilkelerine verdigi énem, bunu strekli ve
dinamik bir sireg olarak ytritmekteki isteklilik ve bir dnceki derecelendirme déneminden bu

yana gecen slre icinde gergeklestirmis oldugu iyilestirmeler goéz 6nline alinarak verilmistir.

Egeli & Co. Yatirim Holding, yatirim stratejisine uygun projelere dogrudan yatirim yapabildigi
gibi, %14,38 oraninda istiraki Turkiye'nin ilk ve tek tarim sektdérli odakli girisim sermayesi
sirketi olan Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakhdi A.S. ("EGCYQO” veya “EGC
Tarim Girisim”) ve %84,03 oraninda bagli ortadi olan enerji sektériinde agirlikli olmak Gzere
gelismekte olan sektérlerde reel varlik yatinmlan yapan Egeli & Co. Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakligi A.S. (“EGLYO” veya “EGC Girisim”) araciligi ile de dolayll yatirm
yapmaktadir.

Ticaret unvani Egeli & Co. Yatirnm Holding A.S.
Ticaret sicili numarasi 389253
Sirket Merkezi Abdi Ipekgi Cad. Azer Is Merkezi No:40 K.6 D:16-17

34367 Harbiye Sisli/ISTANBUL
Telefon : (0 212) 343 06 26
Faks :(0212) 343 06 27

Internet adresi www.egcyh.com

irtibat biirosu Gaziosmanpasa Bulvari No: 8 K: 5 Alsancak izmir
Tel: 0232 483 93 20
Faks: 0232 483 93 20
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MISYON-VIZYON

Misyonumuz, reel varlik yatirmlari alaninda gergeklestirdigimiz projeler ile hissedar
dederini maksimize etmektir.

Vizyonumuz, Kurumsal Yénetim Ilkeleri dogrultusunda yénetilen, seffaf ve glivenilir bir
yatirim platformu icinde reel varlik yatinnmlar gergeklestirmektir.
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FINANSAL OZET
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Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) 30 Eylil 30 Eyliil
olarak gésterilmistir. 2015 2014
Hasilat 1.173.636 8.150.146
Esas Faaliyet (zaran)/ kari (62.558.240) 1.241.207
Net Donem (Zarari)/Kari (51.294.144) (55.666)
Hisse Basina Kazang/(Kayip) (1,2824) (0,0014)
30 Eyliil 31 Arahik

2015 2014

Toplam Varliklar 45.582.892 107.919.251
Doénen Varliklar 6.125.205 7.262.565
Duran Varliklar 39.457.687 100.656.686
Kisa Vadeli Yakumlultkler 9.762.388 7.950.026
Uzun Vadeli Yukumldlikler 860.395 13.040.883
Ozkaynaklar 34.960.109 86.928.342
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000
Cari Oran 0,62 0,91
Toplam Yukimlilikler / Ozkaynak 0,30 0,24
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,77 0,81
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HISSE BILGILERI

Halka arz tarihi 25 Haziran 1998
IMKB Kodu EGCYH
ISIN Kodu TRAVARY091Q1
Kayith Sermaye Tavani 250 milyon TL
Odenmis Sermaye 40 milyon TL
En Dusuk Hisse Fiyati 0,41 TL
En Yliksek Hisse Fiyati 0,78 TL
Ortalama Hisse Fiyati 0,58 TL
Hisse Fiyati (30 Eylul 2015) 0,41 TL
Piyasa dederi (30 Eylul 2015) 16,4 milyon TL

*01.10.2014/30.09.2015 arasi déneme iliskin hisse bilgisi
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ORTAKLIK YAPISI

30 Eyldl 2015 tarihi itibariyla sirketimizin kayith sermaye tavani 250 milyon TL, édenmis
sermayesi ise 40 milyon TL olup her biri 1 kurus nominal dederli 4 milyar adet hisseye
bolinmustar.

Ortagin Adi Soyadi Pay Tutan Pay Orani

(TL) (%)
Tan EGELI 14.079.762,11 35,20
Diger/Halka Arz (B Grubu) 25.920.237,89 64,80
Toplam 40.000.000 100,00

Sirketin 7.976.072 adet, 1 kurus nominal dedgerli A grubu nama yazili imtiyazl hisse senedi
bulunmakta olup bu hisselerin tamami Tan EGELI'ye aittir. Yénetim kurulu Gyelerinin tamami
A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan secilmektedir. Ancak bu Uyeler
arasinda SPK tarafindan uyulmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerinin gerektirdigi
saylda bagimsiz Uyelerin yer almasi zorunludur.
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YONETIM KURULU ve UST DUZEY YONETICILER

Sirket yonetim kurulu UGyeleri ve Ust dlizey yOneticiler sirket esas s6zlesmesinde tanimlanan
yetki ve sorumluluklar dogrultusunda goérevlerini stirdiirmektedirler.

Yonetim kurulu Uyelerinin yetki, goérev ve sorumluluklan hakkinda Tirk Ticaret Kanunu
hiktmleri uygulanir.

Egeli & Co. Yatirm Holding A.S'nin 03 Nisan 2014 tarihinde gergeklesen olagan genel
kurulunda Tan EGELI, Atilla Muzaffer EGELI, Akin AYDIN’In ydnetim kurulu tyesi olarak ve
Mehmet Cemal TUKEL ile Ahmet Berker ARGUN’un badimsiz ydnetim kurulu tyesi olarak 3
yil slire ile gérev yapmak lizere secgilmelerine oy birligi ile karar verildi.

Son durum itibari ile yonetim kurulu gérev dagihmi ve belirlenen komite Uyelikleri asagidaki
gibidir:

Adi Gorevi Baslangig Bitis

Tarihi Tarihi
Tan EGELI Baskan 03.04.2014 3 Nisan 2017
Akin AYDIN Baskan Vekili 03.04.2014 3 Nisan 2017
Muzaffer EGELI Uye 03.04.2014 3 Nisan 2017
M. Cemal TUKEL Bagimsiz YK Uyesi 03.04.2014 3 Nisan 2017
Ahmet Berker ARGUN Bagimsiz YK Uyesi 03.04.2014 3 Nisan 2017
Ersoy COBAN Genel Midur 02.01.2012 -
KOMITELER

Denetim Komitesi
Ahmet Berker ARGUN Baskan
M. Cemal TUKEL Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

M. Cemal TUKEL Baskan
Tan EGELI Uye
Elif PEHLIVANLI Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Ahmet Berker ARGUN Baskan
Akin AYDIN Uye
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RISK YONETIMI
Finansal Risk YOonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢c ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoérilemezligine odaklanmakta olup,
Sirket'in mali performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaglamistir.

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yUkUimlaligant yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir.

Likidite riski, Sirket'in net fonlama vyUkimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doduran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylUkamldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in tlrev finansal yukimluliga yoktur.
Sirket Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket'in faiz orani riskini yodnetmesi gerekliligini dodurur. Bu risk faiz
dedisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Piyasa faiz oranlarindaki dedismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket'in faiz orani riskini yodnetmesi gerekliligini dodurur. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket’'in 30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla dedisken faizli finansal varligi
bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamaktadir.

30 Eylll 2015 tarihi itibariyla Sirket'in finansal durum tablosunda gercede uygun dederinden
tasinan 41.135.699 TL dederinde halka acik sirketlere ait hisse senedi bulunmaktadir (31
Aralik 2014: 103.495.836 TL). Sirket'in analizlerine gére s6z konusu hisselerin borsa
fiyatinda %10 oraninda artis/azalis olmasi durumunda diger tim dediskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla portfoydeki halka agik hisse senetlerinin gergcege uygun dederinde ve Sirket'in
vergi 6ncesi net varliklarinda 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla 4.113.570 TL (31 Aralik 2014:
10.349.584 TL) artis/azalis olusmaktadir.

PERSONELE SAGLANAN HAK VE MENFAATLER

Personele sagdlik sigortasi, yol ve 6gle yemek yardimi yapilmaktadir.

YATIRIM PROJELERI

Sirketimizin portféy yoneticisi EPYAS tarafindan raporlama ddéneminde incelenen toplam 2
adet yatinm projesi yatirim ekibi tarafindan dederlendirilmis olup her ikisi de olumsuz olarak
sonuglanmistir.

Raporlama doéneminde incelenen projelerin sektorel dadihmi asadidaki grafikte
gosterilmektedir:
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Hizmet Gayrimenkul

H Sonuglanamayan

DONEM ICi ve DONEM SONRASI GELISMELER

Pay Satisina Iliskin Basvuru

Sirketimiz 9 Ocak 2015 tarihinde, lider sermayedari oldudu, Egeli & Co. Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhidi A.S.'deki B grubu paylarindan 11.806.499 adedini 12 aylik dénem iginde
satmak icin Sermaye Piyasasi Mevzuati geredince "Pay Satis Bilgi Formu" hazirlayarak satis
O6ncesi onay icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yaptigimiz basvuru kapsaminda hazirladigimiz "Pay Satis Bilgi Formu" 18 Mart 2015
tarihinde onaylanmistir.

EGC Enerji Coziimleri A.S.( Eurasia Enerji Yatirimlar A.S.)'nin Imzaladigi
Genel Kredi Sozlesmesine Kefil Olunmasi

16 Subat 2015 tarihinde KAP’ta da aciklandidi lzere, Sirketimiz, lider sermayedari oldugu
Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatinnm Ortaklidi A.S.'nin bagl ortakligi EGC Enerji Cozlimleri
A.S.(Eurasia Enerji Yatirimlari A.S.)'nin Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ile imzaladigi genel
kredi s6zlesmesine 600.000 TL tutarina kadar kefalet vermistir.

Olagan Ortaklar Genel Kurul Toplantisi

Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.'nin 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi, 25 Mart
2015 Garsamba glnl saat 12:00'da, The Sofa Hotel- Tesvikiye Cad. No:41-41A Nisantasi-
Sisli/Istanbul 34367 adresinde toplanmistir. Yapilan Genel Kurul Toplantisinda 2014 hesap
dénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, finansal tablolar onaylanmis, yénetim kurulu
Gyeleri 2014 yih faaliyet, islem ve hesaplarindan dolayl oy birligiyle ayri ayn ibra edilmis,
2015 yili igin  ydnetim kurulu Gyelerine 2.000 TL net huzur hakki verilmesine karar verilmis,
2015 yili igin Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.'nin
segiminin onaylanmasina ve Badimsiz Denetim Kurulusuna Ucret 6denmesi konusunda
Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine oy birligiyle karar verilmis, iliskili taraflarla 2014 yili
icerisinde yapilan islemler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmis, "Yaygin ve Sureklilik Arz
Eden filigkili Taraf islemleri" hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmis, "Bilgilendirme Politikasi"

Egeli & Co. Yatirim Holding A.S. 2015 Yili Dokuz Aylik Faaliyet Raporu Sayfa 9



F’ EGC Yatinm Holding

Genel Kurul'un bilgisine sunulmus, 2014 yilinda iliskin UGglncl kisiler lehine teminat, rehin,
ipotek ve kefaletler ve bunlar karsiliginda herhangi bir gelir ve menfaat saglanmadigi
konusunda pay sahiplerine bilgi verilmistir.

2014 Yih Kar Dagitimi Hk.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-14.1 sayil teblig hiklimleri cercevesinde hazirlanan
01.01.2014-31.12.2014 hesap doénemine ait finansal tablolarimizda kar bulunmakla beraber,
yasal kayitlarda dénem net zararn olustugundan kar daditimi yapilmamasina karar
verilmistir.

2015 Yili Bagimsiz Denetim Sirketinin Secgilmesi

Sirketimizin 23 Mart 2015 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi'nda aldigi kararla,
Denetim Komitesi'nin de gorisi dogrultusunda, 2015 mali yih bagimsiz denetimini yapmak
Uzere, Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile
sOzlesme yapilmasina ve sdz konusu sirketin bagimsiz denetim sirketi olarak secilmesine
karar verilmistir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirmesi Sézlesmesi'nin
Yenilenmesi

Sirketimiz ile SAHA Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. arasinda
imzalanan Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirmesi Sézlesmesi'nin sliresi sona
erdiginden, 4 Mayis 2015 itibariyle s6z konusu sézlesme 1 vyil slireyle uzatiimistir.

EGC Elektrik Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S Hisselerinin Satisi

%100 oraninda sahibi oldugumuz bagh ortakliimiz EGC Elektrik Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S'nin Denizli ili, Baklan ilcesinde 139,5 MWm/137,10 MWe kurulu gtlclndeki,
dogalgaz yakitl, termik-kombine c¢evrim tipindeki "Baklan Entegre Dodal Gaz ve
Yodunlastirilmis Glines Enerjisi Kombine Cevrim Santrali"ne iliskin projesinden vazgecgilmesi
sebebiyle Sirketin tasfiyesi veya satilmasi konusu gindeme gelmistir. Bu konu Sirketimiz
yonetim kurulu tarafindan 12 Mayis 2015 tarihli toplantida degerlendirilmis olup toplanti
sonucunda ilgili Enerji Santrali projesinin gelistiriimesi asamasinda yapilan harcamalar
neticesinde olusan gegmis yil zararlari nedeni ile negatif 6zkaynada sahip olan EGC Elektrik
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S'nin su hali ile tasfiyesi sirketimize ek maliyet
doguracagindan sirketteki paylarimizin tamamimin, grup sirketlerimize olan borcun da dahil
oldugu tum aktif ve pasiflerin de devredilmesi sureti ile 10.000 TL bedelle satiimasina ve s6z
konusu bedelin nakden tahsil edilmesine karar verilmistir.

Bor¢lanma Araci Ihraci

Yapilan borglanma araci ihracina iliskin basvurularin kabul edilmesinden sonra toplam
2.450.000 TL nominal tutarinda vadesi 177 gln ve itfasi 12 Subat 2016 tarihli %14,25 faiz
oranina sahip bono satisi 19 Adustos 2015 tarihinde gergeklestirilmistir.

Egeli & Co. Yatirim Holding A.S. 2015 Yili Dokuz Aylik Faaliyet Raporu Sayfa 10



F’ EGC Yatinm Holding

Kredi Derecelendirme Notu

JCR Eurasia Rating 5 Haziran 2015 tarihinde Sirketimiz ve istiraklerinin yapisini ulusal ve
uluslararasi dliizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde dederlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu'nu 'BBB-(Trk)', Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari'ni 'BBB-',
s6z konusu notlara iliskin gérintmleri ise 'Stabil' olarak teyit etmistir.

Buna gore Sirketimizin derecelendirme notlari asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para:BBB- / (Stabil Gortiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu:BBB- / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu:BBB- (Trk) / (Stabil Gérinidm)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para:A-3 / (Stabil Gorinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu:A-3 / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu:A-3 (Trk) / (Stabil Gérinim)
Desteklenme Notu:3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu:B

Derecelendirme kurulusu tarafindan duyurulan konuya iliskin basin bllteni ekte yer almakta
olup derecelendirme raporuna Sirketimizin kurumsal web sitesinden (www.egcyh.com)
ulasilabilir.

IIS Holding Tarafindan Gonderilen Niyet Mektubu

9 Haziran 2015 tarihinde KAP'ta aciklandigi lzere, Sirketimiz ile Katar'da mukim IIS Holding
arasinda yapilan goértismeler neticesinde, grup sirketlerimiz Egeli & Co. Tarim Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S ve Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.'nin
de icinde bulundugu tarim ve enerji sektérlerinde muhtelif yatirm ve finansman
olanaklarinin birlikte degerlendirilmesine iliskin bir ortaklik ve isbirliine gidilmesine yonelik
badlayici niteligi olmayan bir 6n niyet mektubu tarafimiza iletilmistir.

Ortaklar arasinda Commercial Bank of Qatar'in kurucularinin da bulundudgu IIS Holding,
Commercial Bank of Qatar Ydnetim Kurulu Baskani Seyh Abdullah bin Ali bin Jabor Al-Thani
ve ailesi adina global yatinm firsatlarini da dederlendirmektedir. Turkiye'deki ABank'ta
%74,25, Umman'daki Umman Milli Bankasi'nda %234,89 ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki
Birlesik Arap Bankasi'nda %40 oraninda ortaklik paylari bulunan Commercial Bank of Qatar
("CBQ Grup") bolgede giiglii konuma sahip bir finansal hizmetler grubudur.

Esas Sozlesme Tadili

Sirketimiz yoénetim kurulunun 17 Eylul 2015 tarihli toplantisinda;

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi
kapsaminda, Sirketimizin 250 milyon TL olan kayith sermaye tavaninin
dedistiriimeden kayitli sermaye tavani izin siresinin 2015-2019 vyillarini (5 yil) kapsayacak
sekilde uzatilmasina ve esas stzlesmenin 6. maddesi olan "Sermaye ve Paylar" bolimunin
degistirilmesine

- Sirket esas so6zlesmesinin 4, 7, 8,9, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 20, 21, 23, 24, 25,
26, 28 ve 29 maddelerinin ise 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uyum amaciyla tadil edilmesine

iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanlidi'na ve T.C. Gumruk ve Ticaret Bakanlidi'na
basvuru vyapilmasina, gerekli izinlerin alinmasina miuteakip keyfiyetin genel kurulda
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ortaklarimizin onayina sunulmasina karar verilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli
basvuru 19 Ekim 2015 tarihinde yapilmistir.

Kayith Sermaye Tavani Siiresinin Uzatilmasi

Sirketimizin 17 Eyldl 2015 tarihli yonetim kuurlu toplantisinda kayitli sermaye tavani
suresinin 2019'a kadar uzatilmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve T.C. GUumrik
ve Ticaret Bakanligi'na gerekli izinlerin alinmasi igin basvuru yapilarak ve keyfiyetin ortaklar
genel kuruluna arzina karar verilmis olup ilgili basvuru SPK’ya 19 Ekim 2015 tarihinde
yapilmistir.

Egeli & Co. Yatirim Holding A.S. 2015 Yili Dokuz Aylik Faaliyet Raporu Sayfa 12



